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ARGUMENT

b : Maria GRAPINJ,

e E ministru delegat pentru IMM, mediu de afaceri
o si turism

PENTRU UN AN in care efectele prelungite ale crizei financiare globale nu anuntd
modificiri substantiale in evolutia performantelor economice si, implicit, sociale, 2013
aduce pentru intreprinderile mici si mijlocii provocdri noi de naturd existentiald, deopo-
trivd, vizind crearea, reconfigurarea sau mentinerea pe piafa.

Este cunoscut, pe de altd parte, cd reglementdrile europene in materie de creditare
sau de consolidare a bazelor de capital devin mai restrictive, nivelul de creditare al
micilor companii va scidea. La fel si apetitul pentru creditare al acestora, si asa redus,

se va diminua, cu efecte greu de evaluat.

In atare conditii, stimularea dezvoltirii
si mentinerii legdturilor de afaceri, creste-
rea increderii antreprenorilor intr-un climat
investitional coerent si predictibil, asigu-
rarea finantarilor necesare relansarii eco-
nomice, masurile luate si facilitatile acor-
date pentru crearea locurilor de munci,
implementarea politicilor guvernamentale

......

darea instrumentelor publice de facilitare
a accesului la finantare pentru IMM consti-
tuie cel putin tot atitea motive $i provocari
pentru a putea sustine leit-motivul “IMM —
piatrd de temelie a economief’, care creea-
zd valoare addugata, favorizand inovarea si
generand venituri.
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Facilitarea accesului la credite pentru
IMM, prin preluarea unei parti din riscul
asumat de fondurile de garantare la acor-
darea de garantii pentru IMM, atributia
esentiald a Fondului Roméin de Contraga-
rantare, constituie, totodatd, una dintre po-
liticile publice asumate de citre Guvernul
Romaniei, pentru a contracara presiunile
si riscurile determinate de evolutiile eco-
nomice interne si externe la care sunt su-
puse IMM-urile, in contextul necesitdtii sus-
tinerii cresterii economice, mentinerii locu-
rilor de muncd si a credrii altora noi, pre-
cum si pentru adoptarea unor masuri efi-
ciente de crestere a gradului de absorbtie
a fondurilor structurale.

Dezvoltarea capitalizdrii si diversificarea
obiectului de activitate si a capacitatii de
operare a institutiei prin si pentru asuma-
rea unor mecanisme de contragarantare in
conditii de piatd, accesul la scheme si fi-
nantdri europene si participarea la capita-
lul unor institutii de finantare a IMM repre-
zintd obiective asumate de Fondul Romin

de Contragarantare §i care se regisesc ex-
plicit in Programul de guvernare.

Bunele practici europene dovedesc cu pri-
sosinta faptul cd diversificarea mecanisme-
lor si modalititilor de operare ale institutii-
lor de garantare si contragarantare reprezintd
o cale consacrata in procesul de perfectio-
nare, eficientizare si crestere a performantei
acestora in reteaua operatorilor de pe piata
creditului si in arhitectura sistemului insti-
tutional al garantarii, contragarantarii si fi-
nantdrii mediului de afaceri, in general.

Implicarea Fondului Romin de Contraga-
rantare in acest proces, cu deosebire vizand
dezvoltarea facilitdtilor oferite IMM-urilor
prin diversificarea mecanismelor specifice
contragarantdrii, afirmarea contragarantiei
ca instrument diminuator de risc de credit
sunt cel putin tot atitea motive de crestere
si dezvoltare calitativa a in viitor, corespun-
zatoare prioritdtilor si politicilor publice sec-
toriale coerente, pentru domeniul IMM si al
mediul de afaceri pentru anul 2013.
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iMBUNATATIREA ACCESULUI LA FINANTARE AL IMM -

un plan de actiune propus de Comisia Europeand
si inclus in Programul de guvernare

Cristian SOCOL,
membru al Consiliului de Supraveghere al FRC

PREOCUPAREA continu privind dezvoltarea sectorului IMM atit Ia nivel mondial,
cit si Ia nivel european si national, reflecti recunoasterea rolului acestuia in structura
economicd a unei tdri, a contributiei lui in asigurarea unei dezvoltdri economice §i so-
ciale echilibrate.

Sectorul IMM reprezinti cel mai activ sector al unei economii moderne, un factor de
progres tehnologic si inovare.

. Principalele efecte pozitive gene- timp constituie sectorul care poate contri-
rate de sectorul IMM intr-0 econo-  bui substantial la revirimentul economiei in
mie sunt: ansamblul ei;

m generarea de schimbdri structurale si m crearea de noi locuri de munci, re-
redefinirea politicilor economice; in contex-  prezentand cea mai eficientd modalitate de
tul actual, sectorul IMM este cel mai afectat combatere a somajului;
de criza economico-financiara, dar in acelasi m imbunadtitirea mediului concurential,
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care conduce la cresterea calititii produse-
lor si serviciilor oferite pe piatd, stimuleazd
inovarea si transferul tehnologic si optimi-
zeaza utilizarea resurselor;

m stimularea dezvoltdrii regionale si ru-
rale; IMM-urile reprezintd o solutie pentru
reducerea decalajelor economice regionale
prin valorificarea resurselor locale, prin abi-
litatea de a raspunde cerintelor locale pe baza
informatiilor detaliate pe care le detin pri-
vind pietele respective;

| cresterea investitiilor, avind ca sursi e-
conomiile populatiei si antrenarea unui efect
multiplicator al acestora; atragerea de inves-
titii strdine prin oferirea de servicii conexe
de calitate necesare dezvoltarii acestora;

m dezvoltarea componentelor infrastruc-
turii de afaceri, IMM-urile actionand ca fur-
nizori specializati de piese, parti componente
si servicii pentru intreprinderile mari;

W accentuarea caracterului de atomicitate
a pietei; prin dimensiunile lor reduse si prin
numarul mare, IMM-urile accentueazi ca-
racterul de atomicitate a pietei. Prin stimu-
larea concurentei, se reduc posibilititile de
creare a unor pozitii de monopol care ar con-
duce la cresterea preturilor si ineficiente in
combinarea factorilor de productie;

m adaptabilitatea ofertei la cerintele clien-
tilor; IMM-urile dovedesc un grad inalt de fle-
xibilitate, capacitate de inovare, reactie ra-
pida la schimbdrile mediului economic; pot
ocupa nise de piata care nu sunt profitabile
pentru intreprinderile mari;

m contribuie nemijlocit la cresterea buna-
starii si imbunatatirea standardelor de viata.

Astfel, pornind de la realitatea cd in-

. treprinderile mici si mijlocii sunt
principalul factor de dezvoltare economica
si creare de locuri de munci, Guvernul Ro-
miniei recunoaste sectorul IMM ca dome-

niu de interes strategic in tara noastri. in
acest sens, in perspectiva anilor viitori, sec-
torul IMM trebuie s treaca de la etapa de con-
solidare la cea de dezvoltare competitivd,
prin orientarea intreprinderilor cdtre activi-
tdti inovative si domenii cu valoare addugatd
sporita.

Atingerea acestui deziderat necesitd con-
tinuarea eforturilor Guvernului pentru im-
bunititirea mediului de afaceri, prin coor-
donarea masurilor implementate de structu-
rile in domeniu care au ca scop incurajarea
initiativei antreprenoriale si valorificarea po-
tentialului competitiv al IMM. Consolidarea
unui cadru institutional, fiscal si de regle-
mentare stabil va permite intreprinderilor sd
opereze si sd creascd intr-un mediu bazat pe
o competitie corecta si va asigura dezvolta-
rea sustenabild a sectorului IMM.

Potrivit Comunicdrii Comisiei Euro-

pene citre Consiliul European, Par-
lamentul European, Comitetul Regiunilor si
catre Comitetul Economic si Social Euro-
pean, constind in Planul de actiune pentru
imbundtitirea accesului Ia finantare al IMM-
urilor, succesul pe plan economic al Euro-
pei depinde in mare mdsura de atingerea po-
tentialului maxim de dezvoltare al intreprin-
derilor mici si mijlocii. Contributia IMM-urilor
depidseste jumdtate din totalul valorii addu-
gate 1n sectorul intreprinderilor nefinanciare
si, in ultimii cinci ani, acestea au oferit 80%
din totalul noilor locuri de munci din Eu-
ropaD.

Una dintre prioritatile-cheie stabilite in
Strategia Europa 2020, strategia de crestere
a UE pentru urmatorul deceniu, precum si
in Actul privind piata unicd al Comisiei si in
Small Business Act este de a facilita accesul

D) Statisticile structurale privind intreprinderile (Eurostat).
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IMM-urilor la finantare. Analiza anuali a cres-
terii a subliniat rolul esential al unui sistem
financiar sindtos in sprijinirea cresterii eco-
nomice si in stabilirea priorititilor de ac-
tiune pe termen scurt.

In acest context, programul de reforme
in domeniul serviciilor financiare, pus in a-
plicare ca raspuns la criza financiard, poate
genera facilitdti normative pentru IMM-uri.
Mai mult, Comisia isi propune sa lanseze
noi activitati specifice de finantare la nivelul
Uniunii pentru a solutiona principalele defi-
ciente ale pietei care limiteaza dezvoltarea
IMM-urilor.

Comisia Europeana prezintd in cadrul a-
cestui plan de actiune diversele politici pe
care le urmareste cu scopul de a facilita ac-
cesul la finantare pentru cele 23 de milioane
de IMM-uri din Europa si de a contribui sem-

nificativ la cresterea economica.
. Dificultitile in ceea ce priveste ac-
cesul la finantare reprezintd unul
dintre principalele obstacole care impiedicd
dezvoltarea IMM-urilor, acestea avaind cauze
multiple, unele de naturi ciclicd, altele de
natura structurald. Asimetriile de informare
dintre furnizori si solicitantii fondurilor
joacd un rol major in acest context. IMM-
urile sunt intr-o foarte mare masura depen-
dente de creditele bancare ca surse de finan-
tare externd, prin urmare, ar trebui si le fie
puse la dispozitie alternative adecvate.
Comisia va utiliza reglementarea pentru a
face IMM-urile mai vizibile pentru investitori
si pietele mai atractive si accesibile pentru
IMM-uri. Modificarile de reglementare vor
pistra echilibrul corect intre reglementarea
prudentiald si finantarea IMM-urilor si intre

protectia investitorilor si masurile specifice
pentru IMM-uri.

Pe de altd parte, Comisia intentioneaza si
continue sd utilizeze bugetul UE pentru a
facilita accesul la finantare al IMM-urilor cu
scopul de a solutiona principalele deficiente
ale pietei (cum ar fi asimetria la nivel de in-
formatii si fragmentarea pietei capitalului de
risc) care limiteazd dezvoltarea IMM-urilor.
Interventia UE trebuie s aibd o valoare a-
ddugatd clard, in completarea resurselor fi-
nanciare disponibile la nivel national si sa
mobilizeze finantare suplimentara (prezenta
unui “efect financiar de multiplicare”)?.

In al treilea rand, Comisia va utiliza rolul
sdu de organism coordonator, in special in
colaborarea cu statele membre, pentru a
facilita schimbul de bune practici si pentru a
dezvolta sinergii intre actiunile intreprinse
la nivel national si la nivelul UE.

In timp ce majoritatea masurilor vor avea
o perspectivd pe termen mediu si lung, este,
de asemenea, important sd se sublinieze fap-
tul ci Europa a intreprins deja o serie de ac-
tiuni pentru a raspunde dificultitilor ime-
diate.

In cadrul perioadei curente de progra-
mare (2007 — 2013), Europa oferd in mod
special IMM-urilor o combinatie echilibratd
de instrumente financiare flexibile, care sunt
esentiale pentru a raspunde necesitdtilor di-
verse de finantare ale acestora.

Instrumentele financiare ale Programului-
cadru pentru competitivitate si inovare (CIP),
cu un buget de 1,1 miliarde euro, ar permite
institutiilor financiare si ofere finantari noi
in valoare de aproximativ 30 de miliarde
eurod) pentru peste 315.000 de IMM-uri. in
perioada 2008 — 2011, Banca Europeana de

2 Actiunile sunt compatibile cu prezentul si viitorul cadru financiar. Toate mdsurile previzute in acest plan de
actiune sunt in concordantd cu propunerea pentru Programul pentru competitivitatea intreprinderilor si IMM-uri si pen-
tru programul “Orizont 2020". Costurile pentru agentii si pentru Reteaua intreprinderilor europene vor fi acoperite
prin alociri previzute deja in programarea oficiald a Comisiei.

3 Adici pentru fiecare 1 euro investit prin intermediul CIP, beneficiarul obtine in final aproximativ 30 euro.

Numdrul 4 m Iunie 2013



Investitii (BEI) a acordat imprumuturi pen-
tru IMM-uri de aproximativ 40 de miliarde
euro, de care au beneficiat peste 210.000 de
IMM-uri.

In domeniul politicii de coeziune, Comi-
sia a adoptat deja masuri care si asigure
investitii pentru IMM-uri in 15 state mem-
bre, prin intermediul instrumentelor de in-
ginerie financiard proiectate in cadrul fon-
durilor structurale. Aceste mdsuri au fost
consolidate ulterior pentru a permite ca, in
toate statele membre, IMM-urile sd benefi-
cieze de investitii in oricare etapa a activitdtii
lor economice obisnuite, oferind astfel o
sursd financiard alternativd importantd de
obtinere a accesului la finantare.

Asistenta acordati intreprinderilor prin
intermediul investitiilor de capital, prin ga-
rantii si prin credite este estimatd la cel
putin 3 miliarde euro in perioada financiara
actuald.

In cele din urmd, pentru a oferi un acces
mai bun la finantarea prin credit, un instru-
ment specific de partajare a riscurilor (Risk
Sharing Instrument — RSI) este in curs de
proiectare in contextul celui de-al 7-lea Pro-
gram-cadru al UE pentru cercetare (PC7) —
(mecanismul de finantare cu partajarea riscu-
rilor) din 2012. RSI va oferi garantii partiale
intermediarilor financiari printr-un meca-
nism de partajare a riscurilor, reducind ast-
fel riscurile lor financiare si incurajindu-i sa
furnizeze credite intre 25.000 si 7,5 milioane
euro pentru IMM-urile care realizeazd activi-
tati de cercetare, de dezvoltare sau de inovare.

. Fondurile cu capital de risc sunt o-

peratori care oferd mai ales finan-
tare prin capitaluri proprii unor societdti in
general foarte mici si care se afld in fazele
initiale ale dezvoltarii lor corporative. In UE,
fondurile cu capital de risc au un potential
considerabil, desi insuficient exploatat, pen-
tru dezvoltarea IMM-urilor. In ciuda dimen-

siunii mari a sectorului administrarii active-
lor in UE, nu au fost concepute dispozitii
specifice in actuala legislatie a Uniunii care
sa directioneze fondurile de plasamente in
actiuni citre IMM-uri.

Administratorii fondurilor cu capital de
risc pot beneficia rar de pasaportul care a
fost introdus in Directiva privind administra-
torii fondurilor de investitii alternative (AFIA),
deoarece pragul de 500 de milioane euro este
mai mare decit majoritatea portofoliilor fon-
durilor cu capital de risc din UE. Prin ur-
mare, Comisia propune dezvoltarea unui nou
regim european al capitalului de risc, care
sa permita fondurilor cu capital de risc din
UE sa isi comercializeze fondurile si si mo-
bilizeze capitaluri la nivel paneuropean in
cadrul pietei unice. Noul regim va reduce frag-
mentarea pietelor de capital de risc la nivel
national care impiedicd operatiunile trans-
frontaliere si limiteaza oferta de capital de
risc. Noul cadru va fi simplu si eficient, func-
tiondnd pe principiul inregistrrii unice in
statul membru de origine, al obligatiilor de
raportare simplificate si al normelor de or-
ganizare si de conduitd profesionald adap-
tate.

Dupad ce devine operational, acest cadru
ar trebui sd sporeascd amploarea pietei de
capital de risc si sd conduci la: m fonduri cu
capital de risc mai mari, mai eficiente si cu
mai multe posibilititi de a se specializa in
functie de tipul de investitie; m o crestere a
concurentei dintre fonduri si o mai buni di-
versificare a investitiilor acestora; si la m mai
multd finantare transfrontalierd disponibild
pentru IMM-uri.

Actualul cadru de capital pentru
bénci elaborat de Comitetul de su-
praveghere bancari de 1a Basel, transpus in
legislatia UE prin intermediul a doua adap-
tdri ale Directivei privind cerintele de capital
(CRD I si propunerea de CRD IV si CRR), vi-
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zeaza consolidarea normelor prudentiale ban-
care. Acest cadru nu numai cd prevede obli-
gatia bincilor de a detine capital mai mult si
de mai buni calitate, dar el impune si ce-
rinte de capital mai stricte pentru activitatile
de piata si consolideazd normele privind ges-
tionarea riscului de lichiditate. Acest lucru va
asigura stabilitate financiard sporitd, modele
economice mai solide pentru banci si bilan-
turi mai bune.

In baza CRD IV, tratamentul prudential ac-
tual al creditelor pentru IMM-uri va conti-
nua sd beneficieze de dispozitiile Acordului
Basel II (o pondere de risc preferentiald pen-
tru expunerile fatd de IMM-uri de 75% in ca-
drul abordarii standardizate). Un sistem chiar
mai avantajos din punct de vedere al expu-
nerii fatd de IMM-uri ar necesita revizuirea
cadrului international Basel si, in special, sd
se demonstreze cd abordarea actuald este
prea strictd. Acesta este motivul pentru care
ponderea de risc pentru expunerea fatd de
IMM-uri este supusd unei clauze de revizuire
in propunerea Comisiei.

Dupi consultarea Autorititii Bancare Eu-
ropene (ABE) si in termen de 24 de luni de
la intrarea in vigoare a noului regulament —
Basel 111, Comisia va elabora un raport cu
privire la creditele acordate IMM-urilor si per-
soanelor fizice, pe care il va prezenta Parla-
mentului European si Consiliului, impreund
cu orice propunere adecvatd privind reexa-
minarea ponderii de risc pentru expunerile
fata de IMM-uri. In acest context, ABE ur-
meaza si analizeze ponderile de risc actuale
si sa intocmeascd un raport de evaluare a
posibilititilor de reducere, plecind de la un
scenariu cu o reducere de o treime in raport
cu situatia actuald. Pe baza raportului intoc-
mit de ABE si a recomanddrilor incluse in a-
cesta, Comisia va avea in vedere luarea unor
masuri adecvate care sd solutioneze proble-
ma ponderdrii riscului in cazul IMM-urilor,
in contextul cadrelor CRD IV si CRR.

In cadrul tranzactiilor comerciale

intre intreprinderi sau intre intre-
prinderi si autoritdtile publice, foarte multe
pliti sunt efectuate mult mai tirziu decit
s-a convenit. Aceastd situatie este costisitoare
pentru intreprinderile europene, ajungin-
du-se la 0 sumi de aproape 1,1 mii de mi-
liarde euro, reprezentind incasdri intirziate.
In cazul IMM-urilor, se preconizeazi ca flu-
xul de lichiditati se va imbunatdti prin redu-
cerea duratei de efectuare a platilor ca ur-
mare a dispozitiilor Directivei revizuite privind
intarzierea efectudrii platilor. Aceasta ar pu-
tea duce la reducerea nevoilor de finantare

externd pe termen scurt.
. Comisia a propus o serie de noi in-
strumente financiare pentru a faci-
lita accesul IMM-urilor la finantare si in viitor
(2014 — 2020). Este important si se asigure
simplificarea diferitelor programe de finan-
tare ale UE si 0 mai bund coerentd intre a-
cestea. Comisia a introdus principiile de plat-
forma de datorie si platformi de capital pro-
priu, care vor standardiza mecanismele co-
mune ale instrumentelor financiare, vor sim-
plifica relatiile cu partenerii de finantare si vor
promova eficienta administrativa. In cadrul
politicii de coeziune 2014 — 2020, sfera de
aplicare a instrumentelor financiare va fi im-
bunatititd prin extinderea domeniului lor
de aplicare si prin flexibilizarea si eficienti-
zarea cadrelor lor de punere in aplicare.
Comisia a propus un instrument finan-
ciar al UE pentru finantarea prin credite a
cresterii, cercetarii si inovarii din cadrul in-
treprinderilor, care va oferi garantii si alte
forme de partajare a riscurilor cu scopul de a
imbunatati acordarea de credite IMM-urilor,
inclusiv IMM-urilor orientate spre cercetare
si inovare. Acest instrument financiar va fi o
structurd integratd care va cuprinde diferite
mecanisme cu obiective de politica specifice,
in conformitate cu comunicarea Comisiei
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privind “Un cadru pentru noua generatie de
instrumente financiare inovatoare — platfor-
mele de capital propriu si platformele de
datorie ale UE’", si va fi finantat prin Progra-
mul pentru competitivitatea intreprinderi-
lor, in special a intreprinderilor mici si mij-
locii (2014 — 2020) (COSME), prin Progra-
mul Orizont 2020 si prin Programul “Euro-
pa creativd’.

Prin COSME?, Comisia va pune la dispo-
zitia intreprinderilor si 1n special a IMM-urilor
un mecanism de garantare a creditelor, care
va oferi garantii pentru:

m finantarea datoriei prin intermediul cre-
ditelor, al creditelor subordonate si partici-
pative sau al leasing-ului, pentru a reduce
dificultatile specifice cu care se confruntd
IMM-urile in ceea ce priveste obtinerea finan-
tdrii necesare pentru a se dezvolta;

m securitizarea portofoliilor de credite a-
cordate IMM-urilor, care are ca scop mobi-
lizarea de finantare suplimentard a datoriei
pentru IMM-uri.

Mecanismul de garantare a creditelor, cu
exceptia celor din cadrul portofoliului secu-
ritizat, va acoperi imprumuturile de pana la
150.000 euro si cu o scadentd de minim 12
luni.

De asemenea, prin intermediul Progra-
mului Orizont 2020, Comisia va furniza un
mecanism de credit cu o componentd pen-
tru IMM-uri cu scopul de a sprijini IMM-urile
orientate spre cercetare si inovare. Aceastd
componentd pentru IMM-uri se va adresa
IMM-urilor orientate spre cercetare si ino-
vare si va oferi credite care sa completeze fi-
nantarea IMM-urilor prin mecanismul de ga-
rantare a creditelor din cadrul Programului
COSME.

In plus, Comisia propune, de asemenea,

crearea unui mecanism de garantare care si
vizeze in special acele IMM-uri care operea-
za 1n sectoarele culturii si ale creatiei. Meca-
nismul va fi pus in aplicare si in cadrul in-
strumentului financiar al UE pentru finan-
tarea prin credit.

In cele din urmd, in cadrul programului
Uniunii Europene pentru schimbari sociale
si inovare, Comisia propune sprijin finan-
ciar pentru microfinantarea microintreprin-
derilor si finantarea intreprinderilor sociale.

Comisia si partile interesate vor organiza
ateliere de lucru cu statele membre care, in
prezent, continud sd fie in urmd in privinta
utilizarii instrumentelor financiare ale UE,
pentru a facilita consolidarea institutiilor si
a promova utilizarea garantiilor UE si a capi-
talului de risc.

Comisia va continua imbunatdtirea acor-
ddrii de credite pentru microintreprinderi si
va promova adoptarea Codului european de
bund conduitd pentru furnizorii de micro-
credite.

Banca Europeani de Investitii isi va men-
tine activitatea de creditare a IMM-urilor la
un ritm sustinut, in functie de conditiile de
pe piatd si in conformitate cu capacitdtile
sale de finantare. BEI va continua sd contri-
buie la imbunatitirea conditiilor de credi-
tare, la cresterea flexibilitatii si la asigurarea
unei alocdri rapide. BEI si FEI, cu coopera-
rea partiald a Comisiei, vor continua dezvol-
tarea de sinergii prin intermediul operatiu-
nilor de partajare a riscurilor, inclusiv pentru
securitizarea portofoliilor de credite acor-

date IMM-urilor.
. Comisia a propus un instrument
financiar de capitaluri proprii al UE
pentru cresterea, cercetarea si inovarea din

4 Bugetul orientativ pentru mecanismele de imprumut si de capitaluri proprii in cadrul programului COSME este

de 1,4 miliarde euro.

3) Bugetul orientativ pentru mecanismele de imprumut si de capitaluri proprii in cadrul programului Orizont

2020 este de 3,8 miliarde euro.
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cadrul intreprinderilor europene, care va fur-
niza intreprinderilor capital de risc si finan-
tare de tip mezanin din etapele timpurii de
dezvoltare ale acestora (inclusiv etapa ini-
tiald) si pand la etapele de crestere.

Instrumentul financiar va fi o structurd
integrata care va cuprinde diferite mecanis-
me cu obiective de politica specifice, in con-
formitate cu cadrul pentru noua generatie
de instrumente financiare inovatoare. Acest
instrument va fi finantat prin Programul
pentru competitivitatea intreprinderilor si
IMM-uri (COSME) si prin Programul Ori-
zont 2020.

COSME va include un mecanism de capi-
taluri proprii pentru intreprinderile aflate in
etapele de expansiune si de crestere. Meca-
nismul va cuprinde, de asemenea, posibili-
tatea de a face investitii in faza de inceput
impreund cu Programul Orizont 2020.

Programul Orizont 2020 va include un
mecanism de capitaluri proprii care vizeazd
intreprinderile in etapele lor de inceput. De
asemenea, mecanismul va cuprinde posibili-
tatea de a face investitii in etapele de expan-
siune si de crestere, impreund cu Programul
COSME.

Grupul BEI va continua si sprijine creste-
rea IMM-urilor prin intermediul gamei sale
largi de instrumente de capitaluri proprii si
in special prin mandatul BEI privind capi-
talul de risc. Colaborarea dintre Grupul BEI
si Comisia Europeand, inclusiv prin inter-
mediul acordurilor de impirtire a riscurilor,
va fi dezvoltata in continuare in scopul de a
facilita mobilizarea unor resurse publice si

private suplimentare.
. Accesul mai usor la informatii la ni-
vel local si regional ar aduce be-
neficii considerabile IMM-urilor. Autoritatile
din statele membre sunt incurajate si im-
bunititeasca accesul IMM-urilor la diferite
surse de finantare nationale si regionale si,

in acest context, sd evalueze posibilitatea in-
fiintdrii unei baze de date nationale online
unice, care si cuprinda sursele de finantare
bazate pe bune practici. In acest sens, Co-
misia va consolida capacitatea de consiliere
financiard a Retelei Intreprinderilor Euro-
pene (Enterprise Europe Network) pentru a
oferi IMM-urilor o mai buna informare cu
privire la diversele surse de finantare prin
completarea structurilor nationale de infor-

mare existente.
. Comisia Europeand si Grupul BEI,
in colaborare cu intermediari finan-
ciari, vor extinde accesul IMM-urilor la infor-
matii privind diferitele instrumente finan-
ciare ale UE si mecanismul de credite pen-
tru IMM-uri. De asemenea, informarea inter-
mediarilor, inclusiv a bancilor mai mici, va fi
imbunitititd. Se vor face eforturi pentru a
simplifica sarcinile administrative si pentru
a extinde gama limbilor propuse. Comisia va
garanta cd toate informatiile privind finan-
tarea UE vor fi reunite si vor fi disponibile
prin intermediul unui portal online unic,
multilingv, care va cuprinde diferitele surse
de finantare europeand disponibild pentru
IMM-uri.

Bancile si celelalte institutii financiare sunt
incurajate sa furnizeze clientilor informatii
cu privire la instrumente financiare alterna-
tive si sd sprijine in mod activ retelele de
mentori, consilieri si investitori providentiali

(business angels).
imbunititirea monitorizirii pietei
. creditelor pentru IMM-uri ar per-
mite 0 mai buna elaborare a politicilor, reali-
zatd pe baza unor date concrete. De aseme-
nea, aceasta ar contribui la evaluarea impac-
tului mdsurilor de sustinere a finantarii IMM-
urilor, precum si noile cerinte de capital a-
plicabile institutiilor de credit. Comisia va
lucra impreund cu federatiile bancare si va
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consulta alte institutii implicate (BCE, ABE)
pentru a consolida cadrul analitic de acor-
dare a creditelor catre IMM-uri, in incerca-
rea de a facilita comparatia si de a utiliza o
metodologie mai coerentd.

Indicatorii calitativi de performan-

td — experienta antreprenorului,
competitivitatea intreprinderii pe piatd sau
alte imobilizari necorporale — sunt esentiali
pentru a completa evaluarea standard a IMM-
urilor. Trimiterea de chestionare privind ca-
litatea este deja o practicd comuna la nivelul
bancilor europene. Cu toate acestea, proce-
sul de modelare din punct de vedere statis-
tic a acestor informatii nu este imediat, iar
cele mai multe dintre modele se confruntd
cu problema pierderii de informatii in mo-
mentul transformdrii datelor calitative in mo-
dele cantitative.

Mai mult, exista deja dispozitii in vigoare
care permit IMM-urilor si solicite din partea
bincilor informatii cu privire la ratingul si
punctajele primite®. Este important ca, in
practica, aceste dispozitii s fie puse pe de-
plin in aplicare. Comisia va sustine schimbul
de bune practici si incurajeaza sectorul ban-
car si federatiile IMM-urilor si promoveze
utilizarea evaludrilor calitative ca un instru-
ment pentru completarea evaludrii cantita-
tive standard a bonitatii IMM-urilor.

Investitorii providentiali (business angels)
furnizeaza atit finantare, cat si experienta de
conducere, ceea ce sporeste sansele de su-
pravietuire ale intreprinderilor aflate in faza
de pornire. Acestia constituie adesea sursa
cea mai importantd de finantare externd, dupd
familie si prieteni, pentru intreprinderile re-
cent infiintate. Din cauza naturii informale a
activitdtii lor, aceasta este greu de mdsurat.

Comisia va studia piata europeand a investi-
torilor providentiali si alte piete informate si
va explora idei de stimulare a acestei activitati
prin sprijinirea investitiilor si a programelor
care vizeazd disponibilitatea investitorilor, prin
incurajarea grupurilor de investitori poten-
tiale sd devina grupuri de investitori provi-
dentiali si prin consolidarea capacitatii ges-
tionarilor retelelor de investitori providentiali.

In 2011, Grupul BEI si-a extins mandatul
privind capitalul de risc la 5 miliarde euro si
a largit domeniul de aplicare al acestuia pen-
tru a include co-investitiile impreuna cu in-
vestitorii providentiali.

Comisia va continua si incurajeze co-in-
vestitiile realizate impreund cu investitorii
providentiali sub diferite forme, in colabo-
rare cu FEI si statele membre si in limita po-
sibilitatilor din cadrul fondurilor structurale.

Sunt necesare mdsuri semnificative care
sa creeze un mediu favorabil pentru IMM-
urile in cdutare de capital de crestere, con-
centrandu-se pe modalitdtile de atragere a
unui numar mai mare de investitori si con-
tribuind la diminuarea costului capitalului
pentru IMM-uri.

De asemenea, este necesard 0 mai buna
informare a intreprinderilor mijlocii cu pri-
vire la avantajele si costurile asociate cotdrii
la bursd. Comisia va examina si modalitati
de promovare a accesului IMM-urilor la pie-
tele de obligatiuni si la securitizare. Comisia,
impreund cu pdrtile interesate din cadrul
Forumului privind finantarea IMM-urilor, va
continua’) si contribuie la campaniile de in-
formare si va elabora un ghid european de
informare pentru societdtile care doresc si
isi deschida capitalul.

In acest sens, partile interesate si, in spe-
cial, bursele sunt incurajate sa informeze

6 Art. 145 alin. (4) din Directiva privind ceringele de capital si art. 418 alin. (4) din propunerea de Regulament

privind cerintele de capital.

7 “Zilele UE privind finantarea pentru IMM-uri” avind ca temi oportunititile de finantare pentru IMM-uri au fost

organizate in 2008 — 2010 in toate capitalele UE.
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mai bine IMM-urile cu privire la avantajele
cotdrii la bursa si la modalitatile de a-si des-
chide capitalul. Comisia va sustine infiinta-
rea unui institut independent de promovare
a analizei si cercetdrii privind intreprinderile
mijlocii cotate la bursd, sporind astfel inte-
resul investitorilor pentru acest segment.

. Comisia va continua s lucreze cu

Forumul privind finantarea IMM-
urilor pentru a examina noi strategii de faci-
litare a accesului la finantare pentru IMM-
uri. Invidtarea reciprocd in domeniul politi-
cilor este esentiald pentru a imbundtiti func-
tionarea sistemului financiar european. Mai
multe state membre au infiintat deja foru-
muri nationale privind finantarea IMM-urilor,
impreund cu organizatii patronale, banci si
alte institutii financiare, cu scopul de a oferi
solutii practice de imbunatatire a accesului
la finantare.

Experientele acumulate la nivel national
sunt deosebit de relevante in contextul pro-
cedurilor si practicilor de creditare. In dife-
rite state membre, au fost intreprinse o serie
de actiuni in vederea sporirii transparentei
procedurii de creditare, inclusiv feed-back
pentru IMM-uri in cazul in care cererile lor
de credit sunt respinse.

In unele state membre, au fost create co-
duri nationale de creditare sau mediatori de
credite in vederea solutiondrii problemei a-
simetriei informatiilor din cadrul procesului
de evaluare a profilului de risc al IMM-urilor
si in vederea imbunatdtirii procedurii de cre-
ditare. De asemenea, in unele state membre,
Directiva privind creditul de consum a fost
extinsd la intreprinderile mici. Desi aceste
modele diverse pot sa reflecte diferite circum-
stante nationale, existd loc pentru o imbuna-
tatire generald a functiondrii acestora.

. IMM-urile vor putea reprezenta 0

sursd de crestere economici si de
locuri de munci in Europa numai daca acce-

sul acestora la finantare este imbunatatit. Pe
termen scurt, aceasta implica stabilizarea pie-
telor financiare si consolidarea bancilor, asi-
gurand, in acelasi timp, un flux neintrerupt
de credit catre IMM-uri. Pe termen mediu,
Comisia intentioneaza sa amelioreze in mod
semnificativ cadrul de reglementare pentru
IMM-uri, prin promovarea unei piete unice
pentru capitalul de risc, prin imbunatatirea
pietelor de capital si prin reducerea costu-
rilor si a sarcinilor pentru IMM-uri. Comisia
intentioneaza sd isi consolideze garantiile si
mecanismele de capital de risc, in comple-
tarea eforturilor depuse de BEI si de statele
membre. In cele din urma, Comisia intentio-
neazd si promoveze transmiterea de infor-
matii ctre, pentru si despre IMM-uri cu sco-
pul de a imbunatati accesul la instrumentele
financiare, de a reduce carentele de infor-
mare cu care se confruntd IMM-urile in ceea
ce priveste obtinerea finantdrii si de a le
facilita accesul la pietele de capital.

*

. Potrivit Programului de guvernare
pentru perioada 2013 — 2016, Ro-
mania are nevoie de o politicd industriald
coerentd. Lansarea de citre Uniunea Euro-
peand a Strategiei Europa 2020, a consacrat
domeniul politicii industriale ca una dintre
cele sapte initiative emblematice ale acesteia
prin documentul “O ) politicd industriald pen-
tru era globaliziri. In acest cadru, se va spri-
jini schimbarea modului de abordare utili-
zat in prezent — de la conceptia traditiona-
lista a restructurdrii in functie de resurse si,
deci, in raport cu avantajul comparativ, la
identificarea solutiilor care si stimuleze ac-
tivitdtile bazate pe cunoastere si informatii,
astfel incit acestea si permitd accentuarea

avantajelor competitive.
. Ca obiective strategice ale Progra-
mului de guvernare, imbunatati-
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rea competitivitatii si mai ales a flexibilitatii
va urmari o crestere sustinutd a productivi-
tatii bazatd pe diversificarea si inovarea bazei
industriale interne 1n context european $i se
va realiza prin:

m imbunitdtirea mediului concurential si
a climatului de afaceri in principal prin in-
tdrirea politicii din domeniul ajutorului de
stat si a masurilor pentru mai buna regle-
mentare care sd ducd la reducerea poverii
administrative asupra companiilor, creste-
rea transparentei decizionale si consultarea
publici;

m dezvoltarea sectorului serviciilor cu ac-
cent pe industriile de retea si mai ales prin
promovarea societdtii informationale si a co-
municatiilor de mare viteza ca suport orizon-
tal in concordantd cu politica comunitard;

m dezvoltarea parcurilor tehnologice si
stiintifice in care s fie dezvoltate clustere
inovative al caror ciclu de viatd sa aiba ca fi-
nalitate furnizarea de produse si servicii pen-
tru export;

m promovarea si dezvoltarea colaborarii
intre industrie si cercetare in care pentru
domeniile tehnologiilor inalte se vor cduta
solutii pentru finantare rapida si sprijin din-
colo de mecanismele pietei in concordantd
cu recomandarile Uniunii Europene;

B promovarea mai accentuatd a antrepre-
noriatului in scopul dezvoltdrii sectorului
intreprinderilor mici si mijlocii, astfel incat
acesta sa devind semnificativ in configuratia
structurii de proprietate a economiei natio-
nale;

W cresterea capacitatii administrative re-
feritoare la evaluarea ex-post a politicilor cu
impact asupra competitivitatii, la imbuna-
tatirea procesului de absorbtie a fondurilor
europene, precum si pentru cresterea calitd-
tii procesului de reglementare;

m intdrirea si extinderea politicilor din
domeniul eficientei energetice citre toate

companiile in scopul cresterii sustenabilitd-
tii acestora;

m cresterea exporturilor romanesti prin
promovarea unei abordiri complementare
intre mdsurile de sprijin intern si promovare

externd.

. Ca directii de actiune specifice sunt

previzute:

m dezvoltarea pietei concurentiale, con-
comitent cu stimularea activititii operatori-
lor economici;

m stabilirea unui cadru structurat de mo-
nitorizare si evaluarea trimestriald a masuri-
lor pentru imbunititirea mediului de afaceri;

m evaluarea anuald a competitivitatii ra-
murilor industriale relevante si initierea de
masuri orizontale pentru cresterea competi-
tivitdtii acestora, prin crearea unui “Grup la
nivel inalt pentru probleme de competitivi-
tate, energie si mediu”;

m promovarea de noi programe de cer-
cetare in domenii care prezintd potential teh-
nologic, valoare addugata ridicatd sau resurse
interne (industria alimentard);

m imbunitdtirea cadrului calificarilor pen-
tru noile tipuri de produse si servicii;

| sprijinirea firmelor inovative, precum si
concentrarea acestora;

m promovarea serviciilor de cercetare in-
dependentd; este necesard participarea Ro-
maniei la grupurile de lucru sectoriale create
la nivelul Comisiei Europene (pentru indus-
tria farmaceutica, electrotehnica, inginerie
mecanicd, industrie alimentara, tehnologia
informatiei si comunicatii, industria chimica
si apdrare, programul spatial european, stiin-
tele vietii si biotehnologii pentru moda si
design) si pregitirea din timp a modalitd-
tilor de raspuns la provocirile ridicate de
evolutia acestor domenii — pe acelasi mo-
del, Romania trebuie sa isi dezvolte dialogul
si pentru alte industrii cu impact (de exem-
plu, industria textila sau constructiile);
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m efectuarea de analize de impact asupra
competitivitdtii industriale de tip ex-post si
bilanturi de calitate in scopul promovirii re-
glementdrii inteligente; monitorizarea a pa-
tru indicatori — competitivitatea in cadrul
UE si la nivel mondial, numarul de locuri de
munca create, ponderea produselor indus-
triale finite provenite din industrii ecologice
in total produse industriale finite, ponderea
valorii addugate si a ocupdrii n sectoarele in-
dustriale care aplicd tehnologii inalte si me-
dii in total sectoare industriale;

m reducerea barierelor administrative a-
supra companiilor si imbundtatirea calitatii
legislatiei;

m implementarea Actului de piatd unicd
prin aplicarea celor 50 de masuri din rapor-
tul Monti in scopul optimizarii pietii muncii,
activitdtilor comerciale si schimburilor reci-
proce — masuri cu caracter legislativ;

m continuarea infiintdrii de parcuri in-
dustriale, in special pentru domeniile indus-
triale de varf (electronicd, IT, mecanica fina
etc.);

m utilizarea mai eficientd a tehnologiilor
informatice in sectoarele industriale;

m impunerea in contractele de infrastruc-
turd cu contractori externi a unor clauze de
offset prin care constructiile metalice afe-
rente sa fie realizate de furnizori romani;

m dezvoltarea cooperdrii in productie si
integrarea in retelele regionale si globale de
productie si comercializare;

m intdrirea legdturii intre industrie si me-
diul universitar/academic, accelerarea pro-
cesului de transfer si aplicare in societatile
industriale a rezultatelor activitatii de cerce-
tare-dezvoltare-inovare;

m promovarea strategiilor de finantare prin
parteneriatul public privat — PPP;

m promovarea unei politici industriale
durabile prin aplicarea Directivei referitoare
la ecodesign;

| sustinerea regiunilor de dezvoltare prin

politica de coeziune in scopul diversificarii
industriilor existente, modernizarea capaci-
tdtilor de productie si pentru inovare;

| sprijinirea si promovarea politicilor in
domeniul protectiei proprietatii industriale
si a standardizarii;

| sprijinirea industriilor creative.

Obiectivul general al strategiei guverna-
mentale in domeniul IMM si mediului de
afaceri constd in implementarea de politici
privind sporirea competitivititii economice
si refacerea increderii investitorilor si, in ge-
neral, a clasei antreprenoriale in mediul de
afaceri romanesc. Sunt avute in vedere o serie
de facilitati fiscale pentru crearea de locuri
de munci, stimularea si dezvoltarea secto-
rului IMM si consolidarea instrumentelor de
garantare si contragarantare pentru stimula-
rea sectorului IMM.

Consolidarea instrumentelor de garantare
§i contragarantare pentru stimularea inves-
titiilor in sectoarele strategice (inclusiv cre-
ditarea rurald) sunt propuse a fi realizate prin
mdsuri corespunzdtoare, care se referd in pri-
mul rind la capitalizarea Fondului de garan-
tare a creditelor pentru IMM si a Fondului
Roman de Contragarantare.

Totodata, sunt necesare directionarea cu
prioritate a sprijinului pentru IMM prin ga-
rantii si contragarantii citre sectoarele eco-
nomice cu valoare adiugatd mare si a poli-
lor de competitivitate, dezvoltarea sistemu-
lui de fonduri regionale de garantare si in-
curajarea sistemului de asociere (mutualist)
si instituirea unui mecanism unitar si corelat
de alocare a fondurilor publice citre sistemul
de garantare-contragarantare in vederea efi-
cientizarii utilizdrii resursei publice, directio-
ndrii acesteia spre activitdtile cu impact mai
ridicat in ceea ce priveste gradul de multi-
plicare si respectarea principiului ca cheltu-
ielile din bugetul de stat trebuie sd aducd be-
neficii clare si vizibile pentru sectorul IMM.

Este prevazuta extinderea sistemului de
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garantii pentru investitii in domeniile con-
siderate strategice, urméind a fi stimulate in-
vestitiile in energie, agricultura si industria
alimentard, turism, IT, IMM, consolidarea po-
lilor industriali de competitivitate §.a.

In acelasi context este urmdritd promo-
varea si implementarea modificarilor legisla-
tive necesare recunoagterii contragarantiilor
ca instrumente diminuatoare de risc de cre-
dit, in mod similar contragarantiilor acor-
date de institutii similare din Uniunea Euro-
peand (Portugalia, Spania etc.).

Conform Comunicarii Comisiei Eu-
ropene, se impun operationaliza-
rea si sustinerea de cdtre Guvern a unor pro-
grame in concordantd cu noua generatie de
instrumente financiare inovatoare — platfor-
mele de capital propriu si platformele de
datorie ale UE — respectiv Programul-cadru
pentru cercetare si inovare — Orizont 2020,
Programul pentru competitivitatea intreprin-
derilor si in special a IMM — COSME, Pro-
gramul Uniunii Europene pentru schimbari
sociale si inovare sociali — Europa Creativa.
Sunt previzute, de asemenea, infiintarea
unui fond de investitii cu capital de risc, prin
participarea statului intr-un parteneriat des-
chis si a unor bidnci si/sau institutii financiare
interesate, care sa permitd sectoarelor gene-
ratoare de crestere sd acceada la surse alter-
native de finantare, in conditiile in care sec-
torul bancar este deosebit de rezervat in a-si
asuma riscurile pe care le implicd aceastd ca-
tegorie de clienti, respectiv, activitati.

Este necesard directionarea strategiilor CEC
Bank si Eximbank cdtre sprijinirea absorb-
tiei fondurilor europene si a investitiilor si
crearea unor parteneriate cu bancile (CEC,
Eximbank etc.), in vederea acordirii de cre-
dite cu dobanda redusa pentru cofinantarea
proiectelor finantate din fonduri europene,
inclusiv a unui parteneriat cu Asociatia Ro-
mand a Bincilor din perspectiva identificarii
solutiilor de asigurare a accesibilitdtii credi-
telor pentru IMM din perspectiva criteriilor

Basel 11
. Tot ca transpunere a Planul de ac-
tiune pentru imbundtatirea acce-
sului Ia finantare al IMM-urilor al Comisiei
Europene, sunt necesare reglementarea ca-
drului juridic necesar implementarii de “bu-
siness angels”, ca alternativd, la nivel micro,
a bursei de valori, atrigand capital dinspre
investitori inspre firme mici, necotate pe piata
specificd si reglementarea institutiei “media-
torului de credite” pentru gasirea solutiilor
de creditare in cazul in care apar dificultiti
in dialogul cu bidncile si accesul la finantare.
De asemenea, initierea si implementarea
de programe tip long life learning destinate
sectorului privat si elaborarea unui cadru nor-
mativ specific pentru categoria IMM-urilor
care activeazd in domeniul cercetdrii-dezvol-
tdrii si inovdrii ori care initiazd proiecte in
acest domeniu, sunt previzute ca prioritati
ale Programului de guvernare pentru pe-
rioada 2013 — 2016.

18 Buletinul Fondului Romin de Contragarantare



RECALIBRAREA MECANISMELOR $I INSTRUMENTELOR

DE CONTRAGARANTARE -
optiuni §i provociri strategice actuale si de perspectivd

CONTEXT GENERAL

SUSTINEREA IMM si facilitarea accesului
acestora la finantare constituie una dintre
priorititile-cheie stabilite in Strategia Fu-
ropa 2020, strategia de crestere a UE pen-
tru urmatorul deceniu, precum si in Actul
Comisiei privind piata unicd si Small Busi-
ness Act. Analizele economice periodice
subliniazd rolul esential al existentei unui
sistem financiar sindtos in scopul sprijini-
rii cresterii economice si pentru stabilirea
de actiunilor prioritare pe termen scurt.

In acest context, prin Programul euro-

Ioan HIDEGCUTI,
presedintele Directoratului Fondului Roman de
Contragarantare

pean de reforme in domeniul serviciilor
financiare, pus in aplicare ca rdspuns la
criza financiard, se asteaptd generarea u-
nor facilititi normative suplimentare pen-
tru IMM.

Mai mult, in noul cadru financiar 2014 —
2017, Comisia Europeana isi propune s
lanseze noi activititi specifice de finantare
la nivelul Uniunii pentru a solutiona prin-
cipalele deficiente ale pietei care limiteaza

dezvoltarea IMM.
D In momentul de fati, principalul
risc la adresa economiei roma-
nesti provine din mediul extern si este re-
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prezentat de probabilitatea unei volatilitati
mai ridicate pe termen mediu a fluxurilor
de capital, cu impact negativ asupra capa-
citdtii de finantare a economiei si asupra
monedei nationale. In acest context, pen-
tru anul 2013, Guvernul Romaniei are in
vedere continuarea consoliddrii fiscale, asa
cum rezultd din filosofia constructiei bu-
getului de stat pe anul 2013, deficitul bu-
getar fiind proiectat la un nivel de 2,1%

din PIB.
D In conditiile enuntate si avind in
vedere necesitatea armonizdrii cu
initiativele europene, politicile publice gu-
vernamentale, care se manifesta incepand
cu anul 2013, au in vedere actiuni si inter-
ventii menite si dinamizeze activitatea sis-
temului financiar-bancar prin institutii, me-
canisme si instrumente-suport ale procese-
lor care asigurd facilitarea accesului la fi-

nantare a IMM.
D La rindul lui, Fondul Roman de
Contragarantare (FRC), ca institu-
tie financiard specializatd, menitd sd faci-
liteze accesul la finantare a IMM si sd spri-
jine acest sector mai ales in perioada de
crizd economico-financiara, va continua si
promoveze o atitudine anti-ciclici in pro-
blema creditirii IMM, prin consolidarea si
utilizarea cu un randament maxim a instru-
mentelor specifice care opereaza in prezent.
D Actiunile avute in vedere pe ter-
men scurt vor fi in concordanta
cu obiectivele, activitatile si solutiile struc-
turale pe termen mai lung, propuse prin
Strategia FRC pentru perioada 2011 — 2013,
precum si cu proiectiile strategice pand in
2015.
Pe aceasta linie, corelarea si colaborarea
cu autoritdtile statului in vederea include-
rii, promovdrii si sprijinirii instrumentelor

de garantare si contragarantare in cadrul
strategiilor si politicilor publice guverna-
mentale, trebuie sa reprezinte o directie
de actiune majora in vederea consoliddrii
si dezvoltarii mediului de afaceri din Ro-
mania.

De fapt, va trebui constientizat faptul cd
o implicare mai intensi a FRC este de na-
turd sd impulsioneze procesul de creditare,
contribuind decisiv pe trei paliere — dimi-
nuarea costului creditirii, amplificarea ca-
pacititii de garantare a fondurilor de ga-
rantare §i dispersarea eficienti a riscurilor

in sistemul bancar.
D Prin urmare, fondurile de garan-
tare, in general, si FRC, in special,
isi propun si dezvolte mecanisme si instru-
mente adaptare nevoilor si specificititilor
diferitelor tipuri de IMM, vizind trei arii
principale — microfinantarea, creditarea cla-
sicd si finantarea proiectelor inovatoare.
Altfel spus, garantiile si contraga-
D rantiile vor reprezenta un factor
favorabil pentru obtinerea de performante

economice sporite, sprijinind substantial dez-
voltarea IMM ca motor de relansare si cres-

tere economica.

D In esenti si in scopul sustinerii
celor anterior enuntate, pot fi e-
videntiate urmitoarele caracteristici fun-
damentale ale institutiei garantarii si con-

tragarantdrii din fonduri publice:
O spre deosebire de institutiile ban-
care, care prin definitie sunt entitati
private care 1si fundamenteazd deci-
ziile la nivel microeconomic, fiind in
mare parte pro-ciclice, fondurile de ga-
rantare si fondul de contragarantare
realizeazd un mix intre viziunea mi-
Croeconomici §i cea macroeconomica,

20 Buletinul Fondului Romin de Contragarantare



prin caracterul public al fondurilor
utilizate, strategia acestor fonduri ti-
nand seama inclusiv de promovarea
unor politici publice cu caracter anti-
ciclic;

a Fondul Roman de Contragarantare
este o entitate de importantd sistemi-
ca pentru sistemul financiar din Ro-
minia. Dispersia riscurilor, precum si
incurajarea béncilor in a credita intre-
prinderile (in special sectorul IMM),
reprezintd baza pentru relansarea pro-
cesului investitional si reintrarea pe
un ciclu de crestere economica cit mai
aproape de potential;

Q prin institutia contragarantirii, este
potentatd in mod semnificativ capa-
citatea fondurilor de garantare, asigu-
rand-se un efect de multiplicare con-
sistent;

0 reducerea costurilor finantirii se
realizeazi in mod sustenabil, fird a
interveni administrativ (asupra regle-
mentdrilor de prudentialitate aferente
sistemului bancar) si fird a interfera
in procesul decizional al bancilor. Ast-
fel, se evitd atat inducerea unor riscuri
sistemice, cat si aparitia hazardului
moral;

0 prin mecanismele si instrumentele
de garantare §i contragarantare se a-
melioreaza nu doar componenta de
cost a unui credit, dar si cea aferenta
conditiilor de eligibilitate.

Asadar, diminuarea costului credi-

tirii pe termen lung (in mod sus-
tenabil) se poate realiza prin politici fis-
cale si monetare adecvate si credibile, iar
pe termen mediu si scurt, obiectivul poate
fi realizat prin preluarea unei pirti din ris-
cul asociat, respectiv, prin intermediul in-
strumentelor de garantare si contragaran-
tare.

REPERELE GENERALE DE ACTIUNE
ALE FRC PENTRU PERIOADA
IMEDIAT URMATOARE

Dezvoltarea de mecanisme si in-
strumente adaptate nevoilor si spe-
cificititilor diferitelor tipuri de IMM, vi-
zand trei arii principale: microfinantarea,
creditarea clasica si finantarea proiectelor

inovatoare (capital de risc).
D Sprijinirea cu prioritate a IMM nou
infiintate si a celor care activeaza
in ramuri de activitate ca industria, con-
structiile, cercetare-dezvoltare, inovarea si

serviciile.
D Sprijinirea domeniilor emergente
ca o directie de actiune strategicd
— agricultura clasica si agricultura bio, ener-
gia regenerabild, industria prelucrtoare, in-
dustria IT&C, turismul, serviciile de piata,
precum si sectorul economiei sociale.

Reducerea sustenabild a costurilor
implicate de acordarea garantiilor
pana la nivele competitive si atractive pen-

tru IMM.
D Integrarea celor mai bune practici
privind activitdtile de garantare si
contragarantare si racordarea la standar-

dele europene de performanta.
D Colaborarea intensd cu organiza-
tiile reprezentative de IMM, pre-
cum si cu celelalte patronate, in vederea
dezvoltdrii si promovirii produselor si ser-
viciilor oferite de citre institutiile de ga-

rantare si Fondul Roman de Contragaran-
tare.

Corelarea si colaborarea cu auto-
ritatile statului in vederea inclu-
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derii, promovdrii si sprijinirii instrumen-
telor de garantare si contragarantare in ca-
drul strategiilor si politicilor publice gu-
vernamentale, ca directie de actiune ma-
jord in vederea consolidarii si dezvoltarii
mediului de afaceri din Romania.
Instituirea impreund cu Ministe-
D rul Finantelor Publice, Ministerul
Economiei, Ministerul Fondurilor Europene,
fondurile de garantare, bancile si alte insti-
tutii financiare a unui organism de moni-

torizare a mecanismelor de creditare pen-
tru cofinantarea proiectelor europene.

REPERE SPECIFICE STRATEGICE
PENTRU FRC IN PERSPECTIVA
URMATOARE

REPERELE generale mentionate anterior
constituie elemente luate in considerare de
Programul de Actiuni pentru implementa-
rea Strategiei FRC in anul 2013, care a fost
elaborat in functie de comportamentul $i
activitatea institutionald proprie in anul
2012, situatia economica si sociald in care
se afli Romania, precum i contextul inter-
national care continui si fie dominat de
incertitudine si instabilitate economica si

financiara.
D Un aspect determinant in stabi-
lirea actiunilor pentru anul 2013
a fost cel al concordantei cu obiectivele a-
sumate prin Strategia FRC, fiind relationat
cu politici, reglementdri, mecanisme si in-
strumente de facilitare a accesului la fi-
nantare pentru IMM in plan intern si euro-

pean.
D Selectarea obiectivelor si actiuni-
lor propuse pentru orizontul de

timp 2013 a fost realizatd cu respectarea
criteriilor si principiilor de transparenti,

responsabilitate, continuitate, coerenti si
consecventd ce guverneaza activitatea FRC,
luind in considerare:
0 evaluarea obiectivi a actiunilor, ex-
perientelor si recomandarilor pe par-
cursul implementdrii Strategiei FRC
in anul 2012;
O adaptarea si recalibrarea eforturi-
lor la nivelul conducerii FRC in sco-
pul gésirii si promovarii de solutii
concrete pentru dezvoltarea capitali-
zarii FRC si asigurarea capacitatii de
expunere necesara continuarii si dez-
voltdrii activitatii in anul 2013;
0 consolidarea si cresterea calitativi
a institutiei contragarantdrii in proce-
sul de dezvoltare a accesului la finan-
tare a IMM din perspectiva perfectio-
narii politicilor de risc si prudentiali-
tate in actuala conjunctura economico-
financiara;
0 modernizarea §i profesionalizarea
managementului FRC din perspecti-
va eficientei si eficacititii, in consens
cu principiile si standardele europene.
D In acord cu principiile si priori-
tdtile avute in vedere in Strategia
FRC, sub aspect calitativ, se apreciaza cd
actiunile si masurile propuse pentru anul
2013 vor contribui la sporirea increderii
bancilor si a altor categorii de finantatori
in soliditatea si solvabilitatea fondurilor de
garantare, precum si in general a pietei fi-
nanciare in procesul de dezvoltare a sec-
torului IMM si a mediului de afaceri, avind
implicatii directe asupra pdstrarii locurilor
de muncd, cresterii productiei si servicii-
lor, atenudrii si elimindrii efectelor crizei
asupra IMM si reluarea procesului de cres-

tere economicd.
D Actiunile propuse in actualul Pro-
gram pentru implementarea Stra-
tegiei FRC in anul 2013 sunt centrate pe
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cele 10 obiective strategice definite si asu-
mate in cadrul Strategiei FRC, pentru fie-
care actiune fiind evidentiate masuri si res-
ponsabilititi concrete in vederea implemen-
tarii.

D In ansamblul siu, programul pen-

tru 2013, ca instrument de imple-
mentare pe termen scurt a obiectivelor stra-
tegice, prevede modalititi de solutionare
distincte pentru fiecare actiune, fiind asi-
guratd insd convergenta pentru indeplini-
rea obiectivului strategic general, respectiv
“perfectionarea, dezvoltarea inovativi si mo-
dernizarea mecanismelor si instrumente-
lor de contragarantare, in scopul cresterii
rolului FRC in procesul de facilitare a acce-
sului Ia finantare a IMM’. In acest sens,
pentru anul in curs, FRC va continua in pri-
mul rind activitatea pentru sustinerea a-
celor finantiri care asigurd realizarea obiec-
tivelor strategice, respectiv finantarile pen-
tru investitii, microfinantdrile pentru mi-
crointreprinderi, proiectele cu cofinantare
din fonduri europene, proiectele inovative,
proiectele in domeniul agricol si, in limita
resurselor care pot fi alocate in conditiile
mentionate, pentru alte finantari specifice
(capital circulant).

D Principalele repere cuprinse in Pro-
gramul de activitate al Fondului
Romin de Contragarantare pe anul 2013
vizeaza:
Q consolidarea si diversificarea in-
strumentelor si mecanismelor FRC in
scopul perfectiondrii mijloacelor de
sprijinire a accesului la finantare a
IMM, mentinerii comportamentului
anti-ciclic al FRC, pastrarea si infiin-
tarea de noi locuri de muncd, redu-
cerea costului finantarii, sprijinirea
absorbtiei fondurilor europene si
mentinerea unei calitdti corespunza-
toare a portofoliului de contragarantii;

Q continuarea procesului de consoli-
dare sustenabild a gestiunii proprii a
FRC, in concordanti cu noile regle-
mentdri privind contragarantarea si
procedurile de aprobare a bugetului
FRC, cu luarea in considerare a nece-
sitdtii reducerii costului finantdrii pen-
tru IMM, facilitarea proiectelor inves-
titionale si inovative in corelatie cu
calitatea portofoliilor si a expunerii
fondurilor de garantare;

Q imbundtatirea cadrului normativ si
de reglementare a activitatii FRC a-
vand in vedere modernizarea si di-
versificarea domeniului de activitate,
adaptarea cat mai fidela a mecanisme-
lor contragarantdrii la cerintele pie-
tei, mediului de afaceri, precum si la
noile conditii care vizeazd politicile
de risc si prudentialitate in sistemul
financiar bancar;

Q continuarea demersurilor initiate
de FRC pentru capitalizarea continud
a FRC potrivit necesitdtilor ce decurg
din misiunea strategicd si obiectivele
previzute in Strategia FRC;

Q recalibrarea procedurilor, norme-
lor si conventiilor incheiate cu parte-
nerii in scopul mentinerii la un nivel
corespunzdtor a cotei pe care trebuie
sd o detind institutia contragarantdrii
in portofoliile acestora si asigurarea
unei concordante depline intre stra-
tegia de piatd a FRC si cea a fonduri-
lor de garantare;

Q acordarea unui numdr de aproxi-
mativ 4.200 de contragarantii cu o va-
loare de aproximativ 720 milioane lei
care vor sustine in termeni agregati,
un volum de credite in valoare de
circa 2 miliarde lei si vor contribui la
mentinerea si dezvoltarea de aproxi-
mativ 70.000 de locuri de munca,

Q dezvoltarea instrumentelor si sis-
temelor de servicii informatice in ve-
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derea cresterii aportului acestora la
imbundtatirea activitatilor operatio-
nale si configurarea acestora in sco-
pul securizdrii datelor cu caracter con-
fidential, monitorizarea si auditarea
accesului partenerilor la unele baze de
date ale institutiei;

0 implementarea setului de reguli ne-
cesare modulelor aplicatiei Data Loss
Prevention. Acestea vor sta la baza for-
malizirii politicilor si procedurilor ne-
cesare certificarii Sistemului de Ma-
nagement al Securitdtii Informatiilor
din cadrul FRC.

O mentinerea si consolidarea bune-
lor relatii parteneriale cu integratori
de comunicare si organizatori de eve-
nimente pentru promovarea in cele
mai bune conditii a mesajelor si pre-
ocupdrilor institutionale, in scopul re-
cladirii imaginii si credibilitdtii si pen-
tru pozitionarea FRC in locul cuvenit
in cadrul arhitecturii sistemului finan-
ciar-bancar din Romania. Perfectionarea
modalitatilor de promovare a mecanis-
melor si instrumentelor de operare
pentru consolidarea comportamentu-
lui anti-ciclic si constientizarea de ca-

tre mediul bancar si de afaceri repre-
zentat de IMM, asupra facilitdtilor si
avantajelor oferite de FRC in proce-
sul accesului la finantare;

Q continuarea promovarii institutio-
nale prin intermediul instrumentelor
de comunicare specifice prevazute de
Strategia FRC si mentinerea unei a-
bordari profesioniste si de interes co-
mun pentru cresterea apetitului de
informatie financiara de calitate, atat
in rindul publicului tinta al FRC —
finantatori, fonduri de garantare, IMM,
cat si al specialistilor din mass-media
de specialitate, in limitele prevederi-
lor bugetare pentru anul 2013;

Q aplicarea masurilor din perspectiva
reorganizarii functionale si operatio-
nale a FRC asa cum vor rezulta aces-
tea din modificdrile ce urmeaza a fi
aduse actelor normative ce reglemen-
teazd activitatea institutionald (O.U.G.
nr. 23/2009 si 0.U.G. nr. 96/2012, a-
probatd prin Lesgea nr. 71/2013);

Q definitivarea obiectivelor, actiuni-
lor si masurilor pentru perioada 2014
— 2015, pe linia directiilor strategice
conturate in Strategia FRC.
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INTRE REGLEMENTARI SI NECESITATEA
REVIRIMENTULUI ECONOMIEI

Radu Gratian GHETEA,
presedintele Consiliului Director al Asociatiei
Romine a Bincilor, presedinte CEC Bank

DEFINITORIU pentru reactia bancilor la nivel european va fi modul in care va fi final-
mente conturat proiectul uniunii bancare. O provocare o reprezintd si adaptarea grupurilor
financiar-bancare la cerintele de solvabilitate si lichiditate impuse de prevederile Basel III,
care ar putea conduce la restringerea expunerilor si schimbarea modelului de business. Este
foarte important sd nu se ajunga la o supra-reglementare care si limiteze bancile in activita-
tea lor de creditare a economiilor nationale. Probabil cd vom asista la inversarea procesului
de globalizare, cu revenirea capitalului citre tarile de origine. Grupurile financiare internatio-
nale si-ar putea restringe operatiunile pe anumite piete pentru a se adapta noilor cerinte.

Reglementarile Basel III trebuie privite ca o parte dintr-un intreg — uniunea bancara.
Liderii europeni si-au propus sd adopte un sistem unic de supraveghere a bancilor care va
permite, in caz de nevoie, recapitalizarea bancilor europene

. Acordul la care s-a ajuns in decem-  din ianuarie 2014, amanand termenul pre-

brie 2012 prevede ca Banca Cen- conizat initial, de 1 ianuarie 2013, din cauza
trali Europeani (BCE) ar putea si suprave-  diferendelor intre marile puteri europene. Au-
gheze direct bincile din zona euro, incepand torititile nationale de supraveghere vor avea
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in continuare un rol important in activitdtile
cotidiene de supraveghere si in pregitirea si
punerea in aplicare a deciziilor BCE. Intre
timp, sunt asteptate acorduri concrete pri-
vind capitalizarea bancilor, uniformizarea sis-
temelor de solutionare a situatiilor de criza
bancari si de garantare a depozitelor.

. Fie cd vorbim de reglementarea Ba-

sel 111, de contextul international
dificil, de restringerea expunerilor, de ris-
cul de credit sau de impactul regulamentu-
lui privind creditarea in valutd a IMM-urilor,
toate vor conduce la constringeri i mai am-
ple pentru mediul de business din Romania.
Provocdrile sistemului bancar sunt preluate
de mediul de afaceri. Asigurarea cresterii fac-
torului de capital va restringe, practic, capa-
citatea de creditare a economiilor reale.

Cu cat reglementdrile europene in mate-
rie de creditare sau de consolidare a bazelor
de capital sunt mai restrictive, impactul asu-
pra revirimentului economiilor nationale este
mai vizibil, cele mai afectate fiind statele in
care sistemul bancar finanteazd preponde-
rent economia, cum este de altfel situatia

Romainiei.
. Sistemul bancar este principalul fi-
nantator al economiei romanesti,
asigurand aproximativ 91% din finantarea
economiei reale, in conditiile in care la nivel
european finantarea economiei prin credite
bancare este de circa 75%, iar in SUA depen-
denta de creditare este de doar 25%. O eco-
nomie care se finanteaza preponderent prin
credite bancare, cum este cea a Romaniei, va
avea mai mult de suferit ca urmare a imple-
mentdrii Basel III decat alte economii de-
pendente de finantarea prin pietele de ca-

pital.
. Reglementdrile Basel Il — Noul a-
cord privind cerintele de capital
pentru institutiile de credit CRD IV — sunt

restrictive si ar putea determina scaderea in-
teresului institutiilor de credit privind finan-
tarea IMM-urilor, reprezentand o provocare
inclusiv in ceea ce priveste capacitatea in-
dustriei bancare de a realiza profit.

Noul scadentar de implementare a preve-
derilor Basel IIl urmeazd a fi stabilit. In acest
moment, introducerea noilor norme de ca-
pital pentru sectorul bancar este amanatd pe
o perioada intre sase luni si un an. Progre-
sele inregistrate de membrii Comitetului de
la Basel in implementarea reformelor de a-
decvare a capitalului sunt diferite. Uniunea
Europeana se afld in rindul celor care au e-
mis proiecte de reglementdri si si-au asumat
publicarea versiunii finale cit mai repede
posibil. Intr-o situatie similard se afld Argen-
tina, Brazilia, Indonezia, Coreea, Rusia si Sta-

tele Unite.
. Acordul de capital Basel III intro-
duce cerinte de capital cantitative
si calitative extinse, noi cerinte de lichiditate
si 0 revizuire a riscului de credit pentru bdn-
cile din tarile membre ale Comitetului de la
Basel. Este de importantd majord ca Basel I1I
sd fie implementat la nivel global si simul-
tan, cu scopul de a mentine competitivitatea
sectorului financiar european. Pozitia expri-
matd de Federatia Bancara Europeana, din
care face parte si Asociatia Romana a Banci-
lor, vizeaza stabilirea unei perioade rezona-
bile de timp intre publicarea textului final si
punerea in aplicare “in scopul de a permite
bancilor sd implementeze procedurile nece-
sare pentru a se conforma cu noile norme”.
Regulamentul privind cerintele de capital (CRR)
va fi implementat direct si unitar de citre
toate bancile din tarile UE, in timp ce Direc-
tiva va fi transpusd in reglementare nationala.
. Angajamentul luat de a pune in a-
plicare reformele Basel III convenite
vizeazd intdrirea rezilientei sistemului ban-
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car la nivel mondial, dar conduce si la efecte
potential adverse. Reversul medaliei face ca
noile reglementdri sd incetineascd revenirea
economiilor afectate de criza datoriilor.

Comunitatea bancard rimane preocupatd
de consecintele neintentionate ale cresterii
semnificative a costului capitalului necesar.

Aplicarea misurilor in materie de adec-
vare a capitalului se poate face fie prin atra-
gerea de capital de la banca “mamad” sau de
la investitori noi, fie prin diminuarea active-
lor ponderate la risc, ceea ce va putea duce
in timp la reducerea activelor.

Si cerintele in materie de lichiditate ar
putea conduce bdncile spre addugarea in por-
tofoliul de active usor de transformat in li-
chiditati, cum ar fi titlurile de stat sau obli-
gatiunile, pentru a se asigura cd ar putea face
fatd unui scenariu de criza severd. Acest
lucru va impune adaptarea sistemelor infor-
matice si produselor bancare, ceea ce in-
seamna costuri suplimentare. Se va exercita
presiune pe acordarea de credite pe termen
lung, in sensul diminudrii perioadei de acor-
dare. Vor avea de suferit companiile care au
nevoie de finantare. O eventuald restringere
a capacitdtii de imprumut a IMM-urilor va e-
xercita presiune pe revirimentul economiei.
In situatia unor restrictii ample, companiile
care vor sa-si finanteze extinderea prin cre-
ditare vor avea de suferit, in conditiile in
care, in prezent, doar 21% din IMM-uri au
obtinut finantare prin credite.

Daca intram in sfera IMM-urilor, tre-

buie luate in calcul si recomanda-
rile Comitetului European de Risc Sistemic
privind restrictionarea creditirii in valuti pe
zona IMM-urilor. Bincile pot da credite in
valutd IMM-urilor care nu au venituri in va-
luta, doar daca acestea demonstreaza ca dis-
pun de capacitate de rambursare si in con-
ditii de socuri ale cursului de schimb si ale
ratei dobanzii.

. Noul Acord de capital Basel III este

foarte restrictiv in ceea ce priveste
asumarea de riscuri de citre banci si existd
pericolul si scada foarte mult apetitul ban-
cilor pentru creditarea IMM-urilor. Asociatia
Romana a Bancilor, aldturi de alte asociatii
bancare europene si de grupuri bancare, au
efectuat demersuri la Parlamentul European
si Comisia Europeand privind modificarea for-
mei propunerii de reglementare.

Datoritd calendarului de introducere trep-
tatd a noilor cerinte Basel III, efectele vor fi
resimtite pe termen mediu si lung. Se con-
siderd cd nu ar trebui sd existe intdrzieri in
programul béncilor de majorare a capitalu-
lui pand in anul 2019. La nivelul proiectului
de regulament Basel III se solicita bancilor
sa aibd un nivel minim al rezervei de capital
comun de 4,5% (fatd de 2% in cazul Basel II)
si un nivel minim al capitalului de rangul 1
de 6% (fatd de 4% in cazul Basel II) pentru
activele ponderate la risc, iar rata capitalului

total 8%.
. Basel III mai introduce si rezerve
suplimentare de capital, adica o re-
zervd obligatorie de conservare a capitalului
de 2,5% si o rezervd de capital anticiclica fa-
cultativd. Aceasta permite autoritdtilor natio-
nale de reglementare sd solicite un capital
suplimentar de 2,5% in perioade de mare
crestere a creditului.
Noile ajustdri prudentiale ar urma si fie
introduse treptat, intr-un ritm de 20% pe an
incepand din 2014, pentru a atinge 100% in

anul 2018.
. In plan local, angajamentul actio-
narilor institutiilor de credit a asi-
gurat mentinerea adecvarii capitalului la ni-
veluri confortabile, indicatorul de solvabili-
tate inregistrat fiind de 14,67% in luna sep-
tembrie 2012, in conditiile in care, in pre-
zent, la nivel european minimul reglemen-
tat este de 8%.
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Chiar daci data de start nu a fost aceeasi
cu cea planificatd initial de 1 ianuarie 2013,
autorititile nationale de supraveghere trebuie
sd se asigure cd institutiile de credit active in
plan international fac progrese constante in
consolidarea bazei de capital, in conformi-

tate cu cadrul Basel III.
Astfel, chiar si pe termen foarte scurt,
. impactul va fi resimtit in sistemul
bancar roménesc, in conditiile in care 81,3%
din activele sistemului bancar romanesc sunt
detinute de institutii cu capital strdin. De alt-
fel, manate de efectele crizei, mai toate insti-
tutiile bancare la nivel mondial trec prin-
tr-un proces de eficientizare in termeni de
business, retea si personal.

Si in plan intern, restructurarea sistemu-
lui bancar va continua cel putin cu aceeasi in-
tensitate cu care s-a realizat si in anul 2012,
inclusiv prin redimensionarea numdrului de
angajati si de unitdti bancare la nevoile cu-
rente, pe fondul noilor reglementari, dar si

a starii de facto.
. Inainte de crizd, avansul creditului
neguvernamental era de 60% in ritm
anual, in timp ce, in prezent, asistim la un
ritm de crestere de cel putin zece ori mai
redus. In aceste conditii, institutiile de cre-
dit si-au adaptat strategia, planurile de ex-
pansiune teritoriald si au trecut la un con-
trol mai atent al costurilor operationale. Nu-
marul unititilor bancare era de aproximativ
5.800 la finele lunii septembrie 2012, in
timp ce numarul de angajati in sistem a fost

ajustat la 62.700.
. Corelarea efectelor dependentei
economiei Romaniei de economiile
europene si interdependentei mediului de
business autohton de sistemul bancar deter-
mind ca analiza perspectivelor pentru anul
2013 sd indice mentinerea unui optimism
moderat.

Absenta revirimentului economiei zonei
euro face imposibild solutionarea crizei da-
toriilor suverane din Uniunea Europeand. Con-
strangerile sunt cu atat mai ample, cu cit
sunt voci care se opun masurilor de austeri-
tate adoptate de statele cu datorii suverane
excedentare, iar rata somajului este deja
foarte ridicatd in anumite tari. Este de dorit
ca oficialii europeni sa facd front comun in
solutionarea crizei datoriilor suverane, exa-
cerbarea efectelor crizei sau posibilitatea e-
xistentei unei noi crize, prelungind starea
de neincredere si, evident, cresterea nemul-
tumirilor in plan social.

Reculul economiei din zona euro in tri-
mestrul trei si mentinerea unei cresteri eco-
nomice modeste in Uniunea Europeand ald-
turi de productia agricold foarte slabd din
anul 2012, sunt principalii factori ai sciderii
Produsului Intern Brut al Romaniei in tri-
mestrul al treilea din 2012, de 0,4% fata de

trimestrul doi al aceluiasi an.
. Cu cit mediul economic general
intern §i international este mai sta-
bil si mai sinatos, cu atit bincile vor putea
performa si oferi creditarea necesara econo-
miei. Probabil ca rezultatele finale ale anului
2012 vor ardta ca economia Romaniei a stag-
nat sau a inregistrat o crestere reald de ma-
xim 0,5% — 0,7%, tinind cont de contextul
economic international dificil si de rezulta-
tele unui an agricol slab.

Proiectia cresterii PIB-ului Romaniei pen-
tru anul 2013 este de 1 — 2%. Ponderea
exporturilor citre Uniunea Europeana este
de 70%, iar in conditiile in care se mizeaza
pe cererea externd ca motor de crestere eco-
nomica, trebuie sd ne orientdm si citre piete
extracomunitare pentru a contracara efec-
tele unei cereri mai reduse din partea state-
lor din zona euro.

. Miza este atragerea fondurilor eu-

ropene. Trebuie fluidizat mecanis-
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mul de atragere a fondurilor europene, sec-
torul bancar fiind interesat sd participe la a-

cest proces.
. La nivelul sistemului bancar, una
dintre provociri este riscul de cre-
dit, in conditiile in care se preconizeazi con-
tinuarea cresterii creditelor neperformante.
Daci economia Romaniei nu merge bine, cele
care vor suferi in primul rind vor fi IMM-
urile si bincile, prin rata inaltd a creditelor
neperformante. Aceasta era pe sectorul IMM,
in iulie 2012 de 23,2%, in timp ce la nivelul
corporatiilor era de 4,3%. Rata creditelor ne-
performante era de 17,92% in luna noiem-

brie 2012.
. Cheltuielile cu provizionarea ocupi
cea mai importantd pondere in to-
talul cheltuielilor efectuate de binci, provi-
zioanele constituite de banci cifrindu-se la
aproximativ 8,4 miliarde de euro la finele
lunii noiembrie 2012.

Impdrtisesc ideea comparatiei creditelor
neperformante la nivel european, doar in
situatia in care includem in analizd si gradul
de acoperire cu provizioane a creditelor ne-
performante, care in Romania este de 98%,
iar in alte state este mult mai redus.

Sectorul bancar ar putea inregistra, pen-
tru cel de-al treilea an consecutiv, un rezul-
tat net negativ la nivel de sistem in anul 2012.
La nivelul lunii septembrie 2012, rentabili-
tatea activelor (ROA) este de minus 0,04%,
in timp ce rentabilitatea capitalurilor (ROE)
este de minus 0,34%, aratd datele oficiale
publicate de Banca Nationald a Roméniei.

In aceste conditii, este dificil de previzio-
nat dacd 2013 va fi un an profitabil pentru
sistemul bancar romanesc, fiind vorba de in-
terdependenta cu mediul de business. Im-
pactul crizei asupra rezultatelor financiare,
creditele neperformante inregistrate atat pe
segmentul clientilor persoane fizice, cat si ju-
ridice si intrarea in insolventd a unui numar

important de companii, impun mentinerea
unei atitudini prudente in ceea ce priveste
creditarea. Numarul firmelor intrate sub in-
cidenta Legii insolventei nr. 85/20006 in pri-
mele 11 luni din 2012 se ridicd la 15.148, cu
1,7% mai redus comparativ cu perioada si-
milara din 2011.

Creditarea va rimane ancoratd in

constringeri economice, de regle-
mentare si de cost. Pentru anul 2013, se pre-
conizeazi o crestere a creditului neguverna-
mental cu o singuri cifrd. Avansul creditdrii
este dependent de cererea de creditare, de
eligibilitatea clientilor si de reglementarile
care au impact asupra acestei activitati, mai
ales cd este vizatd limitarea expunerii debi-
torilor la creditarea in valuta. Creditul negu-
vernamental a avansat, in luna decembrie
2012, cu 1,3% fatd de decembrie 2011, fiind
cifrat la 51 miliarde de euro. Raportul cre-
dite/depozite este de 120,7%, in conditiile
in care depozitele se ridicd la 43 miliarde de
euro. Piata financiar-bancard din Romania ri-
mine atractiva pentru investitori. Gradul de
intermediere financiard, calculat ca pondere
a creditului neguvernamental in PIB este de
aproximativ 40%, fatd de media europeand
de 121%. In contextul international extern
si a reglementarilor care se initiaza, finanta-
rea activitdtii de creditare rimdne o preocu-
pare continud a bancilor. Comunitatea ban-
card din Romania solicitd alinierea cadrului
legislativ si institutional, astfel incat s per-
mitd emiterea de obligatiuni ipotecare, atra-
gand astfel resurse noi cu maturitati mai lungi
si costuri mai mici, ceea ce ar putea conduce
la diminuarea costurilor creditdrii ipotecare
pentru consumatori. Romania inregistreazd
o situatie atipica, fiind singura tard din UE
care nu are inca o astfel de emisiune, desi
soldul creditelor ipotecare de aproximativ 8
miliarde de euro este suficient pentru a trece la
emisiuni de obligatiuni ipotecare.
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SISTEMUL FINANCIAR-BANCAR
NU-$1 MAI POATE AMANA RESTRUCTURAREA

Florin CITU,
analist economic

Sistemul financiar-bancar din Rominia ar trebui restructurat cit mai rapid, si trebuie
s4 isi asume acest lucru. Pe termen scurt ai nevoie s4 refaci increderea in sistemul financiar-
bancar. Acesta este un obiectiv care ar trebui s fie al intregului sistem. Nu putem s4 avem
etapa urmdtoare de crestere economicd, £ird sd avem incredere in sistemul financiar-ban-
car, pentru c4 finantarea nu o si vind din banii nogtri, ci tot prin intermediere financiar.
In Rominia nu avem un sistem bancar competitiv. Ar fi competitiv dacd preturile ar fi dic-

tate de consumator, si nu de sistemul bancar.

Consumatorul romin este unul deo-

sebit de interesant. Dacd ne uitim
la dobanda pentru creditele noi in lei, din in-
tervalul ianuarie 2007 — januarie 2009, obser-
vam ca a crescut. Dar, in ciuda acestui obsta-
col evident, cererea pentru imprumuturile in
moneda nationala s-a majorat si ea. Cam la fel
s-a vazut si la nivelul creditelor in euro. Do-

banzile s-au dus in sus, s-au dus in jos, dar ce-
rerea a continuat sa avanseze. De aici, se ob-
serva ca nu costul creditului a avut rol deter-
minant asupra consumatorului, ci faptul cd a
putut obtine un imprumut dupd o lungd perioa-
dd in care finantarea bancard a fost prohibita.
D Am ajuns intr-un punct, in care atat
cererea, cat si oferta au fost supradi-

30 Buletinul Fondului Romén de Contragarantare



mensionate pentru cd am inteles gresit ce se
intampld in jurul nostru. Reducerea somaju-
lui, cresterea economiei, mdrirea veniturilor
si aprecierea leului le-am perceput ca pe niste
schimbdri structurale permanente. Iar la asta
a contribuit foarte mult faptul cd se spunea cd
vom adopta moneda euro in 2012. Cu alte
cuvinte, in psihicul consumatorului roman au
fost “aruncate” cateva informatii si toatd lu-
mea a crezut cd are loc o schimbare de struc-
turd, o crestere de productivitate. Este exact
cum s-a intamplat in Statele Unite in anii 2000;
si acolo s-a incercat sa se “scurtcircuiteze” ci-
clul economic.

CARE ESTE SITUATIA SISTEMULUI
BANCAR

A VENIT insi momentul sd plitim pentru
abuzurile din acea perioadd. Am ajuns la sca-
denta. Sistemul bancar romanesc se confrun-
ta cu pierderi fard precedent. Cele 40 de insti-
tutii de credit au acumulat pierderi totale de
2,12 miliarde de lei, aproape jumdtate de mi-
liard de euro. Asta ar insemna cd pierderile
s-au triplat in 2012 fata de 2011 (777 milioane),

sunt de patru ori mai mari ca in 2010 (516),
sistemul ajungdnd, practic, sd aibd o pierdere
de doud miliarde de la un profit de patru in
2008 (vezi graficul nr. 1).
D Cauzele pierderilor sunt fireste cre-
ditele neperformante, care au avan-
sat de la 6,46% si 7,89% in septembrie si de-
cembrie 2009, la 11,85% in 2010, 14,33% in
2011, 18,23% in 2012 si 18,66% in ianuarie
2013 (vezi tabelul din pagina urmdtoare).
Bincile au provizionat pierderi de peste 35
de miliarde din activitatea de imprumut in 2012,
cu un sfert mai mult decat la finele lui 2011.
Creditele indoielnice reprezentau trei miliar-
de de lei, cele sub-standard 6 miliarde de lei,
acelea in observatie aproape 9 miliarde de lei.
D Este foarte limpede cd o ratd mare a
creditelor neperformante poate duce
la instabilitate in sistemul financiar-bancar,
dacd se materializeazd in costuri foarte mari
pentru acesta. Dar existd si un doilea risc, cel
exercitat asupra cresterii economice. Cele doud
sunt corelate. Sciderea sau stagnarea econo-
miei duce la majorarea ratei creditelor neper-
formante, dar exista si un efect invers. De la
un anumit nivel incolo, rata mare a creditelor
neperformante influenteaza negativ creditarea.
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Graficul nr. 1. Rentabilitatea sistemului bancar

Numdrul 4 m Iunie 2013

31



Evolutia creditelor neperformante

Sep. Dec. Ian. Dec. Ian. Dec. Ian. Dec. Ian.
2009 2009 2010 2010 2011 2011 2012 2012 2013
Rata riscului
de credit 14,18 1529 17,81 20,82 21,89 2328 26,1 2991 30,16
Rata creditelor
neperformante 646 789 102 1185 1335 1433 168 1823 18,66

Lipsita de finantare, economia scade in con-
tinuare, ceea ce amplificd si mai mult rata cre-
ditelor neperformante, si astfel se intra intr-o
spirald negativa din care nu se mai poate iesi.

IN CAUTAREA PUNCTULUI CRITIC

DUPA UN anumit prag, efectul creditelor
neperformante este neliniar: iti afecteazi cre-
ditarea si bineinteles cresterea economica. Ni-
meni nu stie insd exact care e nivelul acela de
la care trebuie sa te ingrijorezi (vezi graficul
or. 2).

D Pe scala din dreapta sunt prezentate

cele mai importante crize financiare,

unde se observi care a fost nivelul critic al cre-
ditelor neperformante in alte tari si regiuni. In
Finlanda, de exemplu, nivelul neperforman-
tei de la care s-a produs un efect negativ asu-
pra economiei a fost estimat la 13%, in Suedia
tot la fel, in Norvegia la 16%, in Turcia la 27%,
in Asia — in timpul crizei din 1997 — la peste
31%. Dar nivelul critic al neperformantelor —
de la care economia se “stricd” — diferd de la
un sistem bancar la altul.

Economistul-sef al Bincii Nationale a Ro-
maniei, Valentin Lazea, apreciazi ci 0 compa-
ratie pe tdri a creditelor neperformante tre-
buie pusd intr-un context in care ne uitim la
raportul credit total/PIB. in Spania creditul ne-
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Graficul nr. 3. Intermedierea financiard — stoc

performant se situeazd sub 10% din impru-
muturi, in conditiile unui credit total de 200%
din PIB, ceea ce Insemnd cd genereazd un e-
fect cvasifiscal de 16%. La noi tinde spre 20%,
in conditiile unei intermedieri financiare de
40% din PIB, de unde rezulta un efect cvasi-
fiscal de 8%. Valentin Lazea considera ci, daci
privim lucrurile din aceastd perspectivd, se ob-
serva cd Romania are o problemd mult mai
mica decat altii, chiar daci cifra de 18% este
mult mai mare (vezi graficul nr. 3).
D Intr-adevar, cred ci Valentin Lazea
are un punct de vedere valid, si acest
fapt explicd de ce putem supravietui cu peste
18% credite neperformante. Problema este, insd,
repet, unde se pozitioneaza acel prag critic. In
Statele Unite, de exemplu, credite neperfor-
mante de peste 1% reprezintd acel prag critic.
In Romania e mult mai mare si din nou “trec”
prin spusele lui Valentin Lazea. Insd, referitor
la finantéri, ma despart de punctul siu de ve-
dere. Spania are finantdri pentru toate tipurile
de credite si acceseaza linii de la Banca Cen-
trald Europeand (BCE). Roménia nu se gi-
seste in aceeasi situatie. Chiar dacd are un ra-
port mai redus credite/PIB, imprumuturile in

euro vor trebui finantate prin intermediul pie-
tei internationale. Or, Romania nu are acces la
finantare de la BCE precum Spania, ceea ce
inseamnd o diferentd semnificativa in planul
COSt-TiSC.

RESTRUCTURAREA SISTEMULUI
BANCAR PENTRU ELIMINAREA
RISCULUI SISTEMIC

O RECAPITULARE preliminard arata ca frica
de insolventd, capitalizarea in scidere, inter-
medierea insuficientd, prea mult risc in bilant
sau increderea scdzutd in sistemul bancar pot
fi indicatorii care si-ti indice cind sistemul
bancar trebuie restructurat. Romania, desi a
ajuns aproape de pragul critic, nu este incd la
cel maxim al creditelor neperformante. Dacd
ne uitim la rentabilitatea sistemului bancar,
este clar ci restructurarea nu mai poate si fie
amanati. Un sistem bancar neprofitabil nu
este sindtos, dar mai ales nu poate si ajute e-
conomia. Ca obiectiv pe termen scurt, restruc-
turarea este necesara pentru a elimina riscul
sistemic sau de contagiune. Pe termen lung e
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nevoie de un model nou de guvernantd. Nu
putem avea o noud etapd de crestere econo-
mica, fird s fi redresat increderea in sistemul
financiar-bancar.

Sistemul financiar autohton este in

mijlocul unui proces foarte periculos
pentru propria stabilitate: creditele neperfor-
mante cresc in acelasi timp cu iesirile masive
de capital. Asta inseamnd ca pentru provizio-
nare bdncile trebuie si se imprumute de pe
piata locala. Dar pe piata locald nu existd fi-
nantare nici in lei, nici in euro. Cea in lei este
strict controlati de BNR pentru a influenta
cursul valutar, iar cea in euro trebuie sd vina
de pe pietele internationale, care in acest mo-
ment au propriile probleme de finantare.

D Astazi ne aflam in fata unei probleme

similare, cu aceleasi atitudini “rela-
xate” din partea oficialilor si “analistilor”: cre-
ditele neperformante au crescut alarmant. Mai
mult, deoarece valoarea activelor folosite pen-
tru colateral a scazut, bancilor li se cer mai
multe provizioane.

Consider ca suntem aproape de o corectie
de proportii pe piata financiard. Asa cum de-
ficitul de cont curent, in 2007, de 12%, era
mare din orice punct de vedere, tot asa si 0
rati a creditelor neperformante, de aproape
20%, este terifiantd.

LEGIFERAREA FALIMENTULUI
PERSONAL — UN IMPERATIV ETIC

SI ECONOMIC
D Sistemul bancar are nevoie de restruc-
turare radicali, adicd de recunoaste-
rea si lichidarea activelor toxice, pentru a se
relnsdndtosi si a putea reincepe sa isi exercite
functia de baza, aceea de finantator al econo-
miei reale. Functie imposibil de exercitat de
bdnci neprofitabile, marcate de acumularea
de credite neperformante si de provizioanele
pentru acoperirea acestora. Pe de altd parte,
persoanele fizice supra-indatorate au dreptul
la un nou inceput, prin declararea falimentu-

lui individual, la fel ca si firmele, fata de care,
in momentul de fatd, sunt discriminate. Cele
doud aspecte sunt intim corelate.

Putine subiecte sunt mai tabu in rin-

dul elitelor financiare, tehnocrate si
politice din Romania decit cel al legiferdrii fa-
limentului personal al debitorilor supra-inda-
torati ai bincilor, care nu isi mai pot pliti ra-
tele la creditele contractate. In ultimii ani, de
la declansarea crizei, au fost elaborate mai multe
proiecte de lege in acest sens, toate ingropate.
De fiecare datd, argumentul suprem (daca poate
fi numit argument) a fost acela ca Fondul Mo-
netar International (FMI) se opune mdsurii,
fara sa fie foarte clar de ce si cu ce ar avea de
suferit Romania din punct de vedere macro-
economic, 1n ipoteza cd o astfel de mdsurd ar
fi adoptata.

FMI E DOAR UN PARAVAN COMOD

LUCRURILE nu stau deloc asa, dar, ca de
obicei, FMI si judecitile sale “infailibile” sunt
utilizate pentru a justifica perpetuarea legisla-
tivd a unor interese de grup, de altfel foarte
transparente. Dovada este aceea cd, in alte tdri,
unele dintre ele aflate in acorduri de finantare
de tip stand-by cu Fondul, institutia financia-
rd internationald nu doar cd a acceptat legife-
rarea insolventei si falimentului persoanelor
fizice, ba chiar a incurajat-o. Sa dim doar ci-
teva exemple:

0 actualul sef al FMI, Christine Lagarde, a
sustinut, in calitate de ministru de Finante, o
reforma legislativa pe piata creditului de con-
sum din Franta in 2010, care viza si imbunata-
tirea procedurilor pentru falimentul personal;

Q in cazul Ungariei, FMI scria in raportul
de tara din ianuarie 2009 cd “incurajeazd au-
toritdtile sd accelereze introducerea unei legi
a falimentului personal’, pentru a proteja per-
soanele care au contractat credite in valutd.
Mai mult, in ultimul raport de tard din 29 mar-
tie 2009, FMI a revenit cu propunerea unei
legi a falimentului personal;
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0 1n cazul Italiei, FMI, in raportul de tard
din februarie 2009 preciza cd “introducerea
unei legi a falimentului personal este impor-
tantd, avand in vedere perspectivele reduse de
crestere economicd”,

0 in cazul Lituaniei, raportul misiunii FMI
din mai 2010 semnala cad “introducerea legii
falimentului personal este binevenitd”

0 in cazul Irlandei, FMI nota in raportul de
tard din noiembrie 2011 cd “sunt necesare e-
forturi pentru reformarea legii falimentului
personal’

0 in Grecia, in 2011, in plind crizd a dato-
riilor suverane si in conditiile in care tara era
monitorizata sever de troika formata din FMI,
Comisia Europeana (CE) si Banca Centrald Eu-
ropeand (BCE), s-a introdus o lege a falimen-
tului personal.

ADEVARUL E CA SISTEMUL BANCAR
SI GUVERNUL SE OPUN

IN MARTIE 2010, consilierul guvernatoru-
lui Bancii Nationale a Romaniei, Adrian Vasi-
lescu, declara ci adoptarea legii falimentului
personal ar putea forta bincile si caute garan-
tii suplimentare pentru finantare si va restric-
tiona accesul la credite, aratand ca banca cen-
trald a transmis Parlamentului un punct de ve-
dere defavorabil proiectului.

“Proiectul legii falimentului personal in a-
parentd este generos. In esenta lui, insd, este
posibil sd ne trezim in fata unor prevederi le-
gale care sd provoace o presiune puternicd
asupra unui sistem, md refer Ia sistemul ban-
car, care si asa suportd un proces de incetinire
a creditdrii. Intr-un moment in care asteptim
zorii increderii in economia noastrd, care si
stimuleze bancile si relanseze creditarea, un
astfel de act normativ ar putea si descurajeze
procesul si sd vedem bancile in cdutare de ga-
rantii peste garantii ca si dea un credit’, a de-
clarat Vasilescu.

El a addugat ca a fost solicitatd o opinie de
la Banca Nationald a Roméniei, in calitate de

reglementator si supraveghetor al sistemului
bancar, iar punctul de vedere al bincii cen-
trale a fost defavorabil proiectului. “Cei care
intr-o primd faza s-ar bucura cd li se face o fa-
voare, intr-o a doua fazd s-ar putea si vada cd
ajung foarte greu la creditele pe care si le do-
resc. De altfel, BNR nu s-a pronuntat in favoa-
rea acestui proiect de act normativ prin opiniile
transmise Parlamentului”, a afirmat Vasilescu.
D Problema legiferdrii falimentului per-
sonal s-a pus ultima oard in Romania
in octombrie anul trecut. Atunci, pe circuitul
parlamentar se aflau doua proiecte de lege
care vizau acest lucru, unul dintre ele initiat
de catre 13 senatori PDL, iar celalalt — de de-
putatul PNL Eugen Nicoldescu, iar purtitorul
de cuvant al Guvernului, Andrei Zaharescu, a
declarat ci Executivul nu le sustine pe nici
unul dintre ele. “Existi mai multe observatii
de fond. Guvernul nu sustine adoptarea aces-
tor propuneri legislative”, a declarat Andrei
Zaharescu.
D Ambele proiecte precizau cd proce-
dura insolventei persoanelor fizice
are ca scop acoperirea creantelor contra debi-
torului, iar in caz de faliment personal, bu-
nurile debitorului vor fi lichidate in vederea
acoperirii datoriilor sale. De asemenea, se
stipula cd debitorul de buna credintd, care fie
prin plan, fie prin platd anticipatd, a acoperit
un minimum de 75% din valoarea totald a crean-
telor acceptate in lista creditorilor, va benefi-
cia de inchiderea anticipatd a procedurii si de
stergerea din toate registrele de publicitate si
evidentele publice a consecintelor juridice ale
insolventei.

TREBUIE STOPATA DISCRIMINAREA

SALASAM deocamdati la o parte argumen-
tele economice si sd ne concentrim pe cele
de naturd etici §i juridicd. Iar aici lucrurile
sunt extrem de simple. In momentul de fata,
persoanele juridice, respectiv companiile, pot
beneficia de procedura insolventei si de cea a
falimentului pentru a se proteja fata de credi-
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tori (inclusiv bdnci), atunci cind se confrunta
cu probleme financiare si ar putea s o ia, e-
ventual, de la capat in business, in urma unor
procese de restructurare. Mai mult, legile in-
solventei, cel putin in cazul SRL-urilor, sunt
extrem de laxe in Romania si nedrept de avan-
tajoase pentru debitorii persoane juridice, fiind
utilizate de multe ori ca adevirate manuale de
inselat creditorii, furnizorii si partenerii de a-

faceri.
D In schimb, persoanele fizice nu pot
apela la insolventa si faliment, ceea
ce, oricum am lua-o, constituie un caz de crasd
D De fiecare data cand vorbim de ca-
pitalism, crestere, recesiune sau fali-
ment, avem in minte sectorul corporatist. Dar
mai existd o parte a economiei care a fost ig-
noratd, mai ales cind vine vorba de faliment:
consumatorul individual. Atit timp cat li se
permite corporatiilor sd dea faliment, aceastd
notiune trebuie extinsa si la nivelul consuma-
torului roman. Acest lucru se poate face prin
adoptarea legii falimentului personal.
D Atunci cand discutim de corporatii,
aproape toatd lumea este de acord
ca, in unele cazuri, este mult mai bine ca aces-
tea sd intre in faliment. $i, in general, patronii
firmelor care dau faliment nu se confrunti cu
nici un fel de stigmat, social sau de altd na-
turd. Acestia pot oricind si porneascd o altd
afacere. Mai mult, nu existd presiuni din par-
tea bancilor, de multe ori foarte aproape de
hirtuire, si de la agentiile de recuperare a
creantelor sau de la biroul de credit. Cu alte
cuvinte, acesti patroni nu se confrunta cu sen-
timentul ca sunt tratati ca niste “criminali”. Ei
bine, daca firmele meritd o a doua sansa, ace-
lasi lucru il merita si persoanele fizice.

BANCILE REFUZA
SA SE RESTRUCTUREZE

O EXPLICATIE pentru care sistemul bancar
refuza sd accepte ideea legiferdrii falimentului

personal este aceea cd bincile nu vor si se re-
structureze cu adevirat, desi aceastd restruc-
turare ar fi beneficd si pentru ele, si pentru
economie si pentru societate in ansamblu.
Acesta este principalul argument folosit de FMI
pentru a convinge autorititile maghiare sa a-
dopte legea falimentului personal. Un punct
de vedere care nu sustine teama BNR sau a
sistemului bancar cd aceasta lege va restrictio-
na creditarea. Nu existd nici o dovadd empi-
ricd care sa sustind ideea cd falimentul per-
sonal va restrictiona si mai mult creditarea,
prin aceea cd bancile vor indspri exigentele
pentru acordarea imprumuturilor si vor cere
garantii suplimentare.
In realitate lucrurile stau exact invers,
asa cum o aratd toate studiile empi-
rice. Creditarea nu se va relua, iar economia
reald, adicd agentii economici $i consumato-
rii vor rimane nefinantati, pand cand béncile
nu isi vor curdta bilanturile de toate activele
toxice si de toate creditele neperformante care
le impiedica sa facd profit. Sistemul bancar
trebuie sa accepte cd un volum important
de imprumuturi nu se va rambursa, si exe-
cute garantiile, acolo unde existd, asa deva-
lorizate cum sunt, si sd accepte pierderile
rezultate, ca premisd a insandtosirii lor. Ac-
tionarii trebuie sd se obisnuiasca cu ideea cd
o buna parte din resursele financiare mobi-
lizate sub forma de provizioane nu vor fi
recuperate niciodata.
D Tar pentru a grabi acest proces de cu-
ratare a sistemului bancar, in vede-
rea reludrii activitdtii sale pe baze sdndtoase si
profitabile, legiferarea falimentului personal
ar fi cel mai bun impuls. Bincile ar fi puse in
fata faptului implinit si ar fi obligate s actio-
neze in sensul limpezirii bilanturilor: asumare
a pierderilor, executare a garantiilor si lichi-
dare a activelor si bunurilor debitorilor si eva-
luarea corectd a necesitdtilor de recapitalizare.
S-ar evita situatia din momentul din fatd, care
inseamna boald lungd si moarte sigura.
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ARGUMENTELE ECONOMICE
NE READUC LA CELE ETICE

ATUNCI CAND examineazi problema le-
giferarii falimentului persoanelor fizice, auto-
ritdtile de stat trebuie sa 1si aminteasca de fap-
tul cd cei mai mari datornici la bugetele pu-
blice sunt chiar intreprinderile de stat si ca,
practic, este limpede cd aceste datorii nu vor
mai fi recuperate niciodatd. Sunt foarte bine
cunoscute artificiile juridice folosite pentru a
sterge datorii ale unor societiti precum Com-
pania Nationald a Huilei sau CFR. Si, cel mai
recent si mai ilustru exemplu, intrarea in in-
solventd a Hidroelectrica.

D Pe de alta parte, in ultimii ani, secto-

rul privat a oferit numeroase exem-
ple de companii de renume care au conside-
rat, deseori la unison cu creditorii, cd este o
solut1e mai avantajoasd intrarea in procedura
de insolventd. In plus, actionarii principali sau
proprietarii acestor companii nu au suferit per-
sonal de pe urma acestor falimente. Sunt in
continuare persoane publice, iar sfatul lor des-
pre economie si oportunitati de investitii este
solicitat in continuare de cdtre mass media.

D In aceste conditii, de ce sa beneficieze

doar companiile de dreptul de a da fa-
liment si si nu se acorde acest drept si cetate-
nilor simpli? Dacd este o solutie buna si chiar
recomandatd pentru corporatii si pentru cetd-
tenii unguri, de ce sa nu li se ofere si persoa-
nelor fizice romane cu credite o cale de iesire,
pentru a-si pune finantele si viata in ordine?

D In concluzie, nu existd nici un motiv

de interzicere a falimentului persoa-
nelor fizice. In cazul corporatiilor, ideea care
std la bazd este cd, prin faliment, se elibereazd
resurse, respectiv capital si forta de munca,
care astfel pot fi angajate in alte proiecte. Si in
cazul statelor, falimentul reprezintd modalita-
tea prin care piata pune frind risipei banului
public. In Roménia, in momentul de fatd, func-
tioneaza un dublu standard: corporatiile sunt
tratate mult mai bine decdt indivizii. Chiar si

in conditiile in care venitul real scade, e mult
mai usor pentru o companie sa-si restructureze
o datorie decat pentru o persoand privatd.
D Motivul pentru care in Romania nu
este incd legiferat falimentul perso-
nal este unul simplu: o astfel de lege contra-
vine unor interese pe termen scurt. In acelasi
fel in care nu a fost in interesul bancilor sd
ofere instrumente financiare de acoperire a
riscului de dobanda sau de curs valutar pen-
tru persoanele fizice. Dar faptul cd nu e in in-
teresul sistemului bancar sd existe aceastd lege a
falimentului personal nu explic de ce regle-
mentatorul sau legiuitorul nu au cerut intro-
ducerea ei. Cel putin pentru a elimina discri-
minarea persoanelor fizice fatd de corporatii.
D Ca si in cazul datoriilor suverane, tre-
buie gisitd o solutie care sd 1l ajute
atit pe cetiteanul roman supra-indatorat, cit
si sistemul bancar. Introducerea posibilitatii
declardrii falimentului personal, laolalta cu e-
laborarea de proceduri si modalititi mai u-
soare de restructurare a datoriilor, ar ajuta la
relansarea pietei creditdrii in Roméania. Chiar
daci autorititile ezitd s creeze un cadru legis-
lativ pentru falimentul personal, acest fenomen
existd si nu poate fi ignorat. Iar in absenta
unei legi in acest sens, costurile financiare si
de imagine ale sistemului bancar, inclusiv in
justitie, vor greva mult timp asupra capacitdtii
acestuia de a-si exercita functia de baza, aceea
de finantator al economiei.
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IMPACTUL ACCESARII GARANTIILOR
CONTRAGARANTATE
asupra obligatiei bincilor de contabilizare a pierderilor
din deprecierea activelor financiare

PROPUNERILE PENTRU NOUL
MODEL DE PROVIZIONARE

A CREDITELOR SE BAZEAZA
PE PIERDERILE PRECONIZATE

CONSILIUL pentru Standarde Internatio-
nale de Contabilitate (IASB) a publicat, la
sfarsitul saptdmanii trecute, noile propuneri
privind contabilizarea pierderilor din depre-
cierea activelor financiare, indelung astep-
tate, 1n special, de citre institutiile financiare.
Noile propuneri vin sd rispundd ingrijora-
rilor legate de provizionarea insuficienta si
cu intarziere a pierderilor din deprecierea

Alexandru VIASE,
director Directia Contragarantare FRC

creditelor si sunt de naturd sa accelereze re-
cunoasterea acestor pierderi. Astfel, provizioa-
nele constituite vor acoperi atat pierderile
deja suportate, cum este cazul in prezent, ct
si 0 parte a pierderilor asteptate in viitor.
“Noile propuneri aduc o modificare sem-
nificativd a modelului de provizionare i este
de asteptat sd producd un impact semnifica-
tiv Ia nivelul bancilor si altor institutii finan-
ciare”, spune $erban Toader, senior partner

al KPMG in Romania.
. Contabilizarea pierderilor din de-
preciere a fost un subiect intens
dezbitut de organismele de reglementare de
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ambele pirti ale Atlanticului. in mod regre-
tabil, IASB si FASB (Consiliul pentru Stan-
darde de Contabilitate Financiard din Sta-
tele Unite) au renuntat anul trecut la anga-
jamentul initial de a elabora propuneri co-
mune cu privire la contabilizarea pierderilor
din deprecierea activelor financiare. In de-
cembrie 2012, FASB a publicat propriile pro-
puneri, care diferd in anumite aspecte esen-

tiale de cele emise de IASB.
. Propunerile formulate de IASB in-
troduc o noud metodologie de re-
cunoastere a pierderilor din depreciere, ba-
zatd pe pierderile asteptate, pentru a reflecta
deteriorarea calitdtii activelor financiare pre-
cum portofoliile de credite. Modelul propus
presupune inregistrarea de provizioane pen-
tru acoperirea pierderilor asteptate pand la
scadenta finald pentru activele financiare al
caror risc de credit a crescut semnificativ fatd
de momentul initial, precum si a pierderilor
asteptate in urmatoarele 12 luni pentru ce-
lelalte active financiare.

“Evaluarea pierderilor din depreciere pre-
supune formularea unor rationamente difi-
cile pentru a stabili dacd sumele imprumu-
tate vor fi rambursate conform scadentaru-
lui, si dacd nu — cit din valoarea acestora va
fi recuperatd si la ce moment. Noul model
propus de IASB extinde aria acestor rationa-
mente. Astfel, este introdus un nou prag pen-
tru a stabili dacd a avut loc o deteriorare sem-
nificativd in calitatea creditului, iar in func-
tie de asta se inregistreazd un provizion fie
pentru pierderile asteptate in urmdtoarele
12 [uni, fie pentru pierderile asteptate pind
la maturitatea creditului. Aplicarea acestor
reguli va reprezenta o provocare pentru binci,
fiind necesard formularea unor noi rationa-
mente care trebuie revizuite de cdtre audi-
tori si intelese de utilizatorii situatiilor finan-
ciare, inclusiv de cdtre autorititile de supra-
veghere’, declard Cezar Furtund, partener
Servicii Financiare in cadrul KPMG Romania.

Noul model ar urma si se aplice tuturor
activelor financiare evaluate la cost amorti-
zat sau la valoarea justd prin capitalurile
proprii, cum sunt creditele sau titlurile de
stat, precum si anumitor angajamente de
creditare si garantii financiare. Propunerile
introduc si cerinte suplimentare de prezen-
tare a informatiilor cu privire la deprecierea
activelor financiare in notele la situatiile fi-

nanciare.
. Este de asteptat ca noile propuneri
sd aibd un impact semnificativ asu-
prabincilor romanesti, care aplicd IFRS (Stan-
dardele Internationale de Raportare Finan-
ciard) ca bazd a contabilititii de la 1 ianuarie
2012. Pe langd impactul financiar, cel mai
probabil va fi necesard modificarea sisteme-
lor existente sau dezvoltarea unor functio-
nalitdti suplimentare pentru a colecta si pro-
cesa informatiile necesare aplicarii noii me-

todologii.

Angela Manolache, director in cadrul De-
partamentului de Consultantd al KPMG in
Romania, recomandd entitdtilor care aplicd
IFRS, si in special bdncilor, si demareze a-
naliza impactului noilor propuneri asupra
activitatilor lor: “Riscul de credit este ele-
mentul central al activititilor bancare si se
asteaptd ca modelul propus sd aibd impli-
catii vaste asupra sistemelor si proceselor de
creditare. Astfel, procesul de implementare
s-ar putea dovedi dificil pentru institutiile
bancare. Societitile comerciale vor fi si ele
afectate, dar impactul asupra creantelor co-
merciale pe termen scurt va fi cel mai pro-

babil redus”.
Propunerile sunt supuse dezbate-
. rilor pini la inceputul lunii iulie
2013. Data de intrare in vigoare a noilor pre-
vederi va fi stabilita de IASB dupad finalizarea
procesului de consultare publicd. Pentru a fi
aplicabile entitdtilor din Romania care au o
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cerinta legald de intocmire a situatiilor finan-
ciare conforme cu IFRS, prevederile trebuie
sd fie mai intdi adoptate de cdtre Comisia Eu-
ropeand.

IMPACTUL ACCESARII GARANTIILOR
CONTRAGARANTATE

ASUPRA OBLIGATIEI BANCILOR

DE CONTABILIZARE A PIERDERILOR
DIN DEPRECIEREA ACTIVELOR
FINANCIARE

PRINCIPALUL scop al contragarantirii este
sprijinirea functiondrii sustenabile a pietei
financiare si bancare, a fondurilor de garan-
tare si dezvoltarea pe aceastd bazd a accesu-
lui IMM la finantare, prin mecanismele spe-
cifice ale garantarii si contragarantarii.

Instrumentul contragarantdrii reprezintd
angajamentul expres, irevocabil si necondi-
tionat prin care Fondul Roman de Contra-
garantare (FRC) preia o parte din riscul de
credit asumat de fondurile de garantare la
acordarea de garantii in favoarea IMM.

Din punct de vedere financiar, contraga-
rantiile pe care le acordd FRC sunt instru-
mente de transfer/preluare a riscului, iar din
punct de vedere legal sunt angajamente sub

semndturd.
. Analiza impactului pe care l-ar avea
pentru bdnci accesarea intr-o pon-
dere mai mare a garantiilor emise de fondu-
rile de garantare, in special cele contraga-
rantate, din perspectiva obligatiei acestora
incepand cu anul 2012 de a contabiliza pier-
derile din deprecierea activelor financiare,
previzutd de IAS 39, actuala formd, se cu-
vine a fi ficutd, in special, din perspectiva
noilor propuneri ale IASB de modificare a
acestui Standard, aflate in prezent, dupd cum
aritam anterior, in dezbatere public.
Cum ar putea FRC si fondurile de garan-

tare s ajute bancile s diminueze acest im-
pact?

Dacd bancile vor creste considerabil pon-
derea in structura colateralului a garantiilor
emise de fondurile de garantare si contra-
garantate de FRC, va avea acest demers un
impact pozitiv in stabilirea unei valori nete
la care activele financiare reprezentate de
credite — 1n special cele acordate IMM, vor
imbundtdti valorile indicatorilor prudentiali?
Vor putea astfel bancile sa-si imbunatiteasca
nivelul indicatorilor de performanta?

. Am plecat In cercetarea acestei teme,

de la o stire de presd aparuta spre
sfarsitul lunii februarie 2013, avind la baza
date furnizate de Banca Nationald a Roma-
niei, cu referire la impactul garantiilor asu-
pra necesarului de provizioane. Stirea sem-
nala o “performanta” aproape unica in isto-
ria sistemului bancar din Romania, inregis-
tratd spre finele anului 2012, cind, din cauza
“volatilitdtii” foarte mari a garantiilor reale
clasice aflate in prezent in structura colate-
ralului asociat stocului de credite angajat,
volatilitate determinatd de actualul context
economic si de piatd, in urma reevaludrii lor,
a fost necesard suplimentarea volumului de
provizioane pentru acoperirea riscului de
credit, de la 1 miliard lei, determinat pentru
primele 9 luni ale anului trecut, la peste 7
miliarde de lei, in noiembrie 2012.

Garantiile emise de fondurile de garan-
tare, din care peste 65% sunt si contragaran-
tate, acopera doar putin peste 2% din struc-
tura colateralului care a determinat aceastd
mdsurd.

Daca ponderea acestor garantii era mult
mai mare, ar fi avut o influenta favorabila in
acest demers? Noi sustinem ca da.

Articolul ardtat mentioneaza faptul cd Banca
Transilvania a fost foarte putin afectatd de a-
ceastd masurd, fiind una dintre putinele binci
care au inregistrat rezultate pozitive. Din e-
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videntele avute de FRC, rezultd faptul cd Banca
Transilvania este una dintre bancile care au
in structura de garantii un volum important
de garantii emise de fondurile de garantare,
garantii care in mod covarsitor sunt si con-

tragarantate.
. Importanta garantiilor emise de fon-
durile de garantare si, in special, a
celor contragarantate, este mult sporitd, odata
cu obligatia bancilor, instituitd incepand cu
ianuarie 2012, de aplicare a IFRS, inclusiv a
Standardului IAS 39, potrivit cdruia, asa cum
detaliam anterior, acestea trebuie si-si eva-
lueze permanent activele financiare, operatiu-
ne in urma cdreia, in caz de depreciere, tre-
buie si determine nivelul pierderii pe care tre-
buie sd o suporte si sd calculeze provizioane
corespunzatoare acoperirii acestor pierderi.

Un impact major il au rezultatele inregis-
trate din evaluarea imprumuturilor acordate,
riscul de credit fiind elementul central al ac-
tivitatii bancare, activ care va genera cel mai
mare volum al provizioanelor din depreciere.
Un rol important in reducerea efectului ne-
gativ al impactului in caz de depreciere il au
garantiile colaterale. Metodologia previzutd
de TAS 39 stabileste faptul cd, in caz de de-
preciere, pierderea se determind comparind
valoarea contabild a activului (imprumutu-
lui de exemplu) si valoarea prezentd a fluxu-
rilor de numerar viitoare estimate.

. Elementele care se iau in calcul pen-

tru determinarea fluxurilor viitoare
au in vedere platile viitoare estimate ale clien-
tului din activitatea desfisuratd, valoarea vii-
toare estimatd a garantiilor existente minus
costurile de vinzare si orice alte intrari de
numerar viitoare estimate.

Valoarea contributiei garantiilor in deter-
minarea fluxurilor viitoare este stabilitd in
conformitate cu principiul prudentialititii,
avand in vedere limitarile ce pot aparea in

gradul de lichidate al activului constituit in
garantie sau din uzura acestuia, factorii de
piata care ar putea afecta cererea pentru ac-
tivul respectiv, pretul mic rezultat in general
in urma executdrii garantiei, costurile de li-
chidare, timpul necesare lichiddrii etc. Stan-
dardul prevede, de asemenea, faptul cd va
trebui foarte bine documentata valoarea re-
cuperatd din garantii.

Care sunt garantiile ideale, cele cu

cea mai mare lichidate si cel mai mic
risc de depreciere: cash-ul colateral, garan-
tiile emise de alte binci sau garantiile emise
de fondurile de garantare?

Cat de usor se pot obtine acestea? Primele
doua aproape deloc. De ce? Care agent eco-
nomic din Romania dispune de suficient
cash sd il indisponibilizeze pe durata credi-
tului pentru a obtine un imprumut?

Care banci ar fi dispusd, in baza unei
scrisori de garantie, sd preia riscul clientului
altei banci, pentru imprumutul acordat de
aceasta?

Dar obtinerea unei scrisori de garantie e-
mise de un fond de garantare, care, odatd cu
aparitia FRC pe piata financiard este si con-
tragarantata? Noi apreciem cd acest tip de
garantii sunt cele mai accesibile, au un me-
canism operational bine armonizat cu fluxul
operational bancar, au costuri mult reduse
fatd de garantiile reale clasice si, cel mai im-
portant, in cazul in care activul financiar,
respectiv imprumutul acordat unui client a-
gent economic incadrat in categoria IMM se
depreciaza, in reevaluarea acestei garantii
pentru determinarea contributiei la fluxu-
rile viitoare, nu-si modifica valoarea, putind

fi preluat la valoarea initiala.
. In ceea ce priveste cresterea con-
tributiei benefice a garantiilor e-
mise de fondurile de garantare, care in pro-
portie de peste 90% sunt si contragarantate,
aceasta se poate realiza pentru mecanismul
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prevazut de aplicarea TAS 39 doar prin vo-
inta bancilor, neavand limitdri sau constran-
geri impuse de Banca Nationald a Rominiei.

Aceastd atentie sporitd, va trebui avutd in
vedere mai ales din perspectiva propuneri-
lor de modificare a prevederilor standar-
dului IAS 39. Noile propuneri, asa cum ard-
tam anterior, vin sd raspundd ingrijordrilor
legate de provizionarea insuficienta si cu in-
tarziere a pierderilor din deprecierea credi-
telor si sunt de natura si accelereze recu-
noasterea acestor pierderi.

Desi FRC a ficut numeroase demer-

suri pentru a spori contributia ga-
rantiilor emise de fondurile de garantare care
sunt si contragarantate si in cazul metodolo-
giei pentru determinarea si utilizarea ajusta-
rilor de valoare, banca centrald acordi in
continuare garantiilor emise de fondurile de
garantare un coeficient de deducere de doar
de 0,5%, indiferent daca acestea sunt sau nu
contragarantate, desi FRC asigurd in prezent
o protectie a riscului preluat de fondurile de
garantare de 60%, daca este vorba de capital
circulant, si de 80%, daca sunt sustinute in-
vestitiile.

Ne punem, evident in mod retoric, intre-
barea — de ce unei protectii la risc oferite de
citre o societate de asigurdri printr-o politd
de asigurare, care are ca obiect garantarea/
preluarea riscului de neplatd, i se poate aso-
cia un coeficient de deducere de pana la ma-
ximum 0,8%, iar o garantie emisa de fondu-
rile de garantare, care este si contragaran-
tatd, ramane tot la maximum 0,5%, fard sa
conteze protectia la risc oferitd de FRC in pro-

centele mentionate?
. Dar chiar si asa, ajustata cu un coefi-
cient de 0,5, o garantie oferita de
un fond de garantare rimane, ca si in cazul
mecanismului de determinare a provizioane-
lor pentru acoperirea pierderii pentru depre-
cierea creditului, mai solidd decat o garantie
reald, din acelasi motive expuse anterior.
Fatd de importanta garantiilor e-

. mise de fondurile de garantare si
contragarantate de FRC, apreciem cd acestea
isi vor primi in cele din urma recunoasterea
care li se cuvine, mai ales daca actualele
conditii economice vor continua si rimand
ostile mediului de afaceri.
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AJUTORUL DE MINIMIS — SUPORT
AL MECANISMULUI DE CONTRAGARANTARE

CADRUL LEGAL NATIONAL
SI EUROPEAN APLICABIL

Scopul FRC, previzut la art. 2 din Ordo-
nanta de urgentd a Guvernului nr. 23/2009,
este de a imbundtdti accesul intreprinderilor
mici si mijlocii la finantare, prin preluarea
unei pirti din riscul asumat de fondurile de
garantare. In conformitate cu art. 4 din actul
normativ citat, conditiile in care se acorda
contragarantiile se stabilesc cu respectarea
legislatiei in domeniul ajutorului de stat.
Includerea acestei prevederi in actul norma-

Angela DUMITRESCU,
director Directia Juridicd, FRC

tiv a fost necesara tinind cont de calitatea
Romaniei de stat membru al Uniunii Euro-
pene, care astfel si-a asumat obligatia de a
respecta regulile comunitare, inclusiv in do-

meniul ajutorului de stat.
D Art. 107 alin. (1) din Tratatul de
functionare a Uniunii Europene
(TFUE)Y prevede ci orice ajutoare financiare
acordate de un stat membru agentilor eco-
nomici, indiferent de forma acestora, care dis-
torsioneaza sau ameninta sa distorsioneze
concurenta, favorizind anumiti beneficiari
sau productia anumitor bunuri (afectind co-

) incepﬁnd cu data de 1 decembrie 2009, art. 87 si 88 din Tratatul CE au devenit art. 107, respectiv, 108 din Tra-
tatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE). Cele doua seturi de dispozitii sunt, in esentd, identice. In sen-
sul prezentului material, trimiterile la art. 107 si 108 din TFUE ar trebui intelese ca trimiteri la art. 87, respectiv, 88

din Tratatul CE, atunci cind este cazul.

Numdrul 4 m Iunie 2013

43



mertul dintre statele membre), sunt incom-

patibile cu piata comund.
D Potrivit jurisprudentei comunitare?,
acordarea de garantii/contragaran-
tii de citre institutiile financiare detinute de
stat sau care actioneazi sub controlul unei
autoritdti publice poate fi consideratd ajutor
de stat in sensul art. 107 alin. (1) al Trata-
tului de functionare a Uniunii Europene, in-
trucat statul, prin exercitarea influentei domi-
nante asupra intreprinderilor sale, ar putea
sd directioneze fondurile acestora pentru a
satisface alte obiective, decat cele pur co-
merciale (ca de exemplu, finantarea/garan-
tarea unor agenti economici in conditii mai
favorabile decat cele normale de piatd).

O normi comunitard respectata de

FRC in desfdsurarea activitdtii sale
de contragarantare este Comunicarea Comi-
siei cu privire Ia aplicarea art. 87 si 88 din Tra-
tatul CE pmfmd a;utoare]e de stat sub formd
de garanti’’) (denumitd in continuare Co-
municare), intruct in aceasta sunt statuate
conditiile care trebuie respectate de siste-
mele de contragarantii in favoarea IMM, pen-
tru a nu include elemente de ajutor de stat,
respectiv:

a) persoana creditati si nu se afle in difi-
cultate financiard in sensul Liniilor directoare
privind ajutorul de stat pentru salvarea si
restructurarea intreprinderilor aflate in difi-
cultate?;

b) gradul de acoperire oferit de contra-
garantie s poatd fi determinat in mod cores-

punzitor la momentul acordirii contraga-
rantiei. In acest sens, contragarantia trebuie
s fie legatd de operatiuni financiare speci-
fice, sa aiba o suma maxima stabilita si o du-
ratd limitatd, pentru a se indeplini cerintele
de transparenta ale schemei,
¢) contragarantia sa acopere maxim 80%
din obligatia financiard datoratd (garantia);
d) primele de contragarantare plitite de
beneficiari si asigure autofinantarea siste-
mului; Comunicarea prezinti doud moda-
litdti posibile de abordare in ceea ce priveste
calculul/cuantificarea primei de contragaran-
tare de piatd, dupd cum urmeaza:
dy) raportarea la o grild cu prime “safe-
harbour”, stabilite in functie de ratin-
gul beneficiarului in urma evaludrii u-
nei agentii de rating recunoscute si con-
siderate conventional a asigura autofi-
nantarea sistemului;
dy) calcularea unei prime unice de con-
tragarantare pe sistem atunci cand su-
ma contragarantatd nu depdseste 2,5
milioane euro per IMM, primd care sd
asigure autofinantarea sistemului. Con-
form Comunicdrii, aceastd primd unica
trebuie si acopere riscurile normale ce
rezultd din acordarea contragarantlel
costurile administrative?) ale sistemu-
lui, precum si finangarea anuali® a u-
nui capital adecvat”). Aceasti metodo-
logie este utilizatd in prezent de FRC
pentru calcularea primei de contraga-
rantare teoretice in cadrul schemelor
de minimis implementate prin Normele
nr. 1/2012, nr. 2/2012 si nr. 4/2011;

2 Cazurile C-329/99 si C-399/00, Italy and SIM 2 Multimedia/CE, [2003].
3 Publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. C 155/2008, modificati prin Corrigendumul publicat in

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. C 244/2008.

) Publicate in Jurnalul Oficial al Comunititii Europene seria C, nr. 244/2004, prelungite prin Comunicarea CE
2012/C 296/02, publicati in Jurnalul Oficial al Comunititii Europene seria C, nr. 296/2012.
5 Includ evaluarea initiali a riscului, costurile de monitorizare si de gestionare a riscului legate de acordarea si

admm}strarea garantiilor.

) In principiu, aceasti finantare trebuie si includi o primi de risc aferenti capitalului investit, care se ridici la
cel putin 400 de puncte de baza (4%) si trebuie inclusd in prima de contragarantare plitita de beneficiati.
Acest nivel este stabilit a 8% din contragarantiile acordate.
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€) sistemul trebuie sd prevadd reexamina-
rea periodicd a primelor, pe baza ratei efec-
tive de pierderi in cadrul sistemului pe o pe-
rioada de timp rezonabild. Primele se ajus-
teazd atunci cand existd riscul ca sistemul sd
nu se mai poatd autofinanta,

f) sistemul trebuie sd prevadd condiiile
in care se vor acorda contragarantiile viitoare
(de exemplu, cele referitoare la eligibilitatea
companiilor, cuantumul maxim si durata con-
tragarantiilor).

Avand 1n vedere cd, pentru a servi scopu-
lui pentru care a fost infiintatd — de a sprijini
IMM —, FRC nu percepe o primd de contra-
garantare, care sd ii acopere 1n totalitate cos-
turile (aferente riscurilor ce rezultd din a-
cordarea de contragarantii, si finantarea a-
decvatd a capitalului), acesta emite contra-
garantii in conditii de ajutor.

D FRC a optat pentru acordarea de

contragarantii in conditii de ajutor
de minimis datoritd flexibilitatii acestui tip
de ajutor. Acesta este si motivul pentru care
sistemele de garantare si contragarantare din
UE care trebuie sd fie compatibile cu regle-
mentdrile comunitare in domeniul ajutoru-
lui de stat utilizeaza preponderent Regula-

mentul de minimis®
D Acesta este un instrument care le
permite statelor membre sd acorde
subventii cu valoare limitatd intreprinderi-
lor, si in special IMM-urilor, foarte rapid,
fird sa notifice Comisia Europeana si fard sa
demareze nici o procedurd administrativa. Re-
gula se bazeazd pe premisa cd, in marea ma-

joritate a cazurilor, subventiile cu valoare mica
nu au efect asupra comertului si concuren-
tei intre statele membre si, prin urmare, nu
constituie ajutoare de stat in temeiul art. 107

alin. (1) din TFUE.
D Regulamentul de minimis speci-
ficd faptul cd masurile de ajutor de
pand la 200.000 de euro per intreprindere,
in decursul oricarei perioade de 3 ani fiscali,
nu constituie un ajutor de stat in sensul tra-
tatului, ceea ce inseamna ca statele membre
pot acorda aceste sume care reprezintd aju-

toare fira nici o formalitate procedurald.
D Plafonul de minimis este de 200.000
euro pentru orice perioadd de trei
ani fiscali consecutivi si se aplica la ajutoa-
rele de orice tip, indiferent de forma pe care
0 iau sau de scopul urmdrit. Singurul tip de
ajutor care nu beneficiazd de regula de mi-

nimis este ajutorul pentru export.
Regulamentul se aplicd ajutoare-

D lor acordate intreprinderilor din
toate sectoarele, cu exceptia urmaitoarelor:

a) ajutoare acordate intreprinderilor care
isi desfdsoara activitatea in domeniile pes-
cuitului si acvacultur119), pI‘OdUCthl primare
de produse agricole!?) si in sectorul cirbu-
nelui;

b) ajutoare acordate intreprinderilor care
isi desfdsoara activitatea in domeniul pro-
cesdrii si comercializarii produselor agricole
(in anumite cazuri);

¢) ajutoare pentru activitdti legate de ex-
porturi cdtre tari terte sau state membre;

8) Regulamentul (CE) nr. 1998/2006 al Comisiei din 15 decembrie 2006 privind aplicarea art. 87 si 88 din Tratat
a]utoa.relor de minimis (Jurnalul Oficial nr. L 379, 28.12.2006, p. 5).

9 in acest sector se aplici Regulamentul (CE) nr. 875/2007 al Comisiei din 24 iulie 2007 privind aplicarea art. 87
si 88 din Tratatul CE in cazul ajutorului de minimis in sectorul pescuitului si de modificare a Regulamentului (CE)

nr. 1860/2004 (Jurnalul Oficial nr. L 193, 25.07.2007, p. 6)

10) T acest sector se aplici Regulamentul (CE) nr. 1535/2007 al Comisiei din 20 decembrie 2007 privind apli-
carea art. 87 si 88 din Tratatul CE ajutoarelor de minimis in sectorul productiei de produse agricole (JO L 3337,

21.12.2007)
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d) ajutoare conditionate de utilizarea pre-
ferentiala a produselor nationale fatd de pro-
dusele importate;

€) ajutoare pentru achizitionarea de ve-
hicule pentru transportul rutier de marfuri,
acordate intreprinderilor care efectueaza trans-
porturi rutiere de marfuri in numele unor
terti sau contra cost;

f) ajutoare acordate intreprinderilor aflate

in dificultate.
D Regulamentul se aplici doar forme-
lor “transparente” de ajutor, adica
acelor ajutoare pentru care este posibil cal-
culul echivalentului subventie bruta in prea-
labil, fara a fi necesara o evaluare a riscului.
D Ajutoarele individuale acordate u-
nei IMM, furnizate in cadrul unei
scheme de garantare/contragarantare pen-
tru intreprinderi care nu se afld in dificultate,
sunt considerate ca fiind ajutoare de mini-
mis transparente, in cazul in care partea ga-
rantatd din imprumutul subiacent furnizat
in cadrul unei astfel de scheme nu depaseste
1.500.000 euro pentru fiecare intreprindere
(750.000 euro pentru intreprinderile care

isi desfdsoard activitatea in sectorul transpor-
tului rutier).

AJUTOARELE DE MINIMIS
DIN PERSPECTIVA FRC

ACORDAREA contragarantiilor de cdtre
FRC se realizeazi pe baza a doud scheme de
ajutor de minimis:

0 schema de ajutor de minimis pentru
IMM ce activeaza in toate sectoarele econo-
mice, cu exceptia agriculturii, transpusd prin
Normele nr. 1 si 2/2010, inlocuite de la 1 iu-
lie 2012 cu Normele nr. 1 si 2/2012. Schema
este elaborata si se deruleazd conform Regu-
lamentului CE nr. 1998/2006 privind aplica-

rea art. 87 si 88 din Tratatul CE ajutoarelor
de minimis;

O schema de ajutor de minimis pentru
IMM ce activeazd in productia primari de
produse agricole, transpusa prin Norma nr.
3/2011. Schema este elaborata si se implemen-
teaza cu respectarea prevederilor Regulamen-
tului CE nr. 1535/2007 privind aplicarea art.
87 si 88 din Tratatul CE ajutoarelor de mini-

mis in sectorul productiei agricole.
Beneficiarii celor doua scheme de

D minimis sunt IMM-urile nou infiin-
tate (start-up) si cele cu istoric de activitate,
localizate in oricare dintre regiunile de dez-

voltare ale Romaniei.
D Valoarea maxima a contragarantiei
pentru o IMM este limitatd de re-
glementdrile comunitare aplicabile in dome-
niul ajutorului de stat si nu poate depasi
45.000 euro pentru IMM care activeaza in
productia agricold primard, 600.000 euro
pentru IMM care activeazd in sectorul trans-
portului rutier si 1.200.000 euro pentru ce-

lelalte categorii de IMM.
D Procentul maxim de contragaran-
tare in cadrul sistemului este de
80% din fiecare garantie contragarantata.
D Pot fi contragarantate atdt garantiile
destinate finangirii investitiilor, cit
si cele destinate finantdrii capitalului circu-

lant.
D In vederea cresterii impactului con-
tragarantiilor asupra accesului IMM
la finantare, prin reducerea costului total al
finantdrii si pentru a se alinia la practica re-
centd de determinare a echivalentului sub-
ventie brutd continut de schemele de ga-
rantii/contragarantii autorizate de Comisia
Europeand, FRC a modificat cadrul de regle-
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mentare a activititii de contragarantare!D,
incepind cu 1 iulie 2012.

Astfel:

a) a fost schimbati metoda de calcul a
echivalentului subventie brutd al contraga-
rantiei si s-a reglementat efectul contraga-
rantiei asupra nivelului comisioanelor de

tare.

Echivalentul subventie brutd se determi-
na ca diferentd intre prima teoreticd de con-
tragarantare!?) si prima efectivi de contra-
garantare!® (zero), cu sau fird actualizarea
valorii rezultate, in functie de durata contra-
garantiei, dupd formulele:

O pentru contragarantii mai mici de
13 luni:

Echivalent subventie bruti =
_ SGoxcx(p—p)+d
B 12 ’

unde:
SG( — valoarea garantiei la momentul a-
cordarii;
¢ — procentul de contragarantare (%);
p — prima teoreticd de contragarantare (%);
p' — prima de contragarantare efectiva;
d — durata contragarantiei (numdrul de
luni de contragarantare!9);
O pentru contragarantii care depisesc
13 luni:

Echivalent subventie brutdi =

_Z $Gixc# (p—p)
B I

i=0,n
unde:
SG; — soldul garantiei in anul i, conven-
tional determinat considerind cd rambursa-

rea creditului se realizeaza in transe lunare
egale;

r — rata de referintd (%);

n — durata contragarantiei (ani).

Dat fiind faptul ca valoarea maxima a con-
tragarantiei de 1,2 milioane euro/IMM se in-
cadreazd in plafonul de 2,5 milioane euro/
intreprindere previzut in Comunicare, iar pe-
rioada relativ scurtd de cand FRC a inceput
sd activeze nu a permis acumularea unor date
istorice suficiente si relevante pe baza cdrora
sd se dezvolte un model matematic mai nuan-
tat, FRC a implementat o metodologie de de-
terminare a primei de contragarantare unicd
per schemd, respectiv prima teoreticd de con-
tragarantare. Nivelul acestei prime se revi-
zuieste anual in functie de rata efectiva de
pierderi in cadrul sistemului.

Ca urmare a aplicarii noii metodologii de
determinare a ajutorului de minimis, in con-
ventia de contragarantare a fost previzutd a-
justarea nivelului comisioanelor de garantare
(componenta aferentd riscului preluat Ia a-
cordarea garantiei), practicate de fondurile
de garantare, proportional cu riscul transfe-
rat FRC (reflectat de procentul de contraga-
rantare),

b) s-a stabilit ca nivelul primei de contra-
garantare efective datoratd de IMM si fie zero
pentru cresterea impactului contragarantii-
lor asupra nivelului reducerii costului total
de finantare suportat de IMM;

©) s-a reconsiderat incadrarea in categoria
“intreprinderi in dificultate” pe baza indica-
torilor financiari, prin analiza evolutiei cifrei
de afaceri, a datoriilor si a pierderilor inre-
gistrate in doua exercitii financiare conse-
cutive;

1) Constand in: a) Normele de contragarantare nr. 1 si nr. 2/2012 si Norma nr. 4/2011 revizuiti; b) Metodologia
de calcul a primei teoretice de contragarantare si ¢) Conventiile de contragarantare incheiate cu fondurile de

garantare.

12) prima calculati in conditii de piatd pe care ar trebui si o pliteasci IMM-ul pentru contragarantia acordati
13) Prima redusi pe care o pliteste in fapt IMM-ul pentru contragarantia acordati.
1) Exclusiv luna in care este scadenta finali a contragarantiei.
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Graficul nr. 1. Volumul ajutoarelor de minimis acordate de FRC, repartizat pe norme
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Graficul nr. 2. Evolutia ajutoarelor de mini-
mis acordate in perioada 2010 — 2012
Sursa: date FRC

d) s-a stabilit procentul maxim de contra-
garantare de 80% pentru microfinantarile con-
tractate de microintreprinderi.

De la momentul la care a devenit

operational, din aprilie 2010, FRC

a acordat ajutoare de minimis in valoare to-

tala de 43,77 milioane lei, respectiv 9,9 mi-
lioane euro, unui numar de 9.720 IMM.

Dupd cum se poate observa (graficele nr.

1si 2), valoarea ajutoarelor de minimis a cu-
noscut un trend ascendent, cresterea sem-
nificativd inregistratd in anul 2012 datoran-
du-se atit cresterii numarului de contraga-
rantii acordate, cit si modificirii metodei de
determinare a ajutorului de minimis ince-
pand cu iulie 2012. Cea mai mare parte a
ajutoarelor a fost acordatd in baza Normei
nr. 1, care se adreseaza IMM cu istoric de
functionare. Ponderea foarte redusd a aju-
toarelor acordate in sectorul productiei pri-
mare, in conformitate cu Norma nr. 3/2011,
se datoreazd pe de o parte limitdrilor mult
mai stricte impuse prin reglementirile comu-
nitare de ajutor de stat in acest sector eco-
nomic (de exemplu, valoarea maxima a aju-
torului este de numai 7.500 euro), iar pe de
alta parte faptului cd implementarea Normei
nr. 3 a inceput in a doua jumdtate a anu-

lui 2011.
D O analizd a distributiei pe zonele
geografice a volumului de contra-
garantii releva ponderea cea mai ridicatd a
IMM-urilor beneficiare din Bucuresti si Ilfov.
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Este si o reflectare a stadiului dezvoltarii e-
conomico-geografice 2 Romaniei dominate de
zona Bucuresti si judetul Ilfov, care inregis-
treaza cel mai mare numar de IMM la nivel
national, cel mai mare volum al investitiilor
straine directe din Romania, o structura eco-
nomicd in care domina sectorul serviciilor,
precum si un important sector al industriei
prelucritoare (graficul nr. 3).

TENDINTE PRECONIZATE
iN DOMENIUL AJUTORULUI

COMISIA Europeand este in plin proces de
revizuire a principalelor reglementiri privind
ajutorul de stat (de minimis, de notificare,
Regulamentul general de exceptare pe cate-
gorii etc.), urmdrind ca acestea s fie defini-
tivate pand la sfarsitului anului 2013, pentru
a fi aplicabile in noua perioadd de progra-

mare financiara 2014 — 2020.
Comisia Europeana a lansat o con-
D sultare publicd cu privire la revi-
zuirea Regulamentului de minimis, invitind
statele membre sa completeze un chestionar
in acest sens. Deoarece revizuirea Regula-
mentului de minimis este un element im-
portant al modernizdrii ajutoarelor de stat,

VEST
7%
SUD-EST
1% T
BUCUREST]
OLTENIA \ ‘ 18%
10%
—

NORD

VEST | / \ CENTRU
14% 12%
NORD-EST MUNTENIA

15% 12%

Graficul nr. 3. Distributia beneficiarilor de
ajutor pe regiuni de dezvoltare

cu implicatii directe asupra activitatii sale,
FRC a participat alituri de ceilalti membri ai
Asociatiei Europene a Fondurilor Mutuale de
Garantare (AECM) la elaborarea unei pozitii
comune referitoare la modificarea regulamen-
tului. Principalele aspecte sustinute au fost:

0 majorarea plafonului de minimis (doar
pentru IMM) de la 200.000 euro la 500.000
euro, respectiv de la 7.500 euro la 15.000
euro pentru intreprinderile active in agricul-
tura primard; acest plafon majorat ar fi echi-
valentul unui plafon al garantiei de 3.750.000
euro (112.500 euro pentru sectorul agricol);

Q exceptarea microintreprinderilor de la
aplicarea regulilor de ajutor de stat, avand in
vedere cd acestea nu denatureazd concuren-
ta pe piata internd datoritd dimensiunii lor
reduse, precum si faptul ca activitatea lor este
limitatd la nivel regional; prin aceasti md-
sura s-ar simplifica procesul de aplicare pen-
tru un credit si s-ar facilita astfel accesul la
finantare pentru microintreprinderi, putind
chiar s sustind un nou boom in demararea
afacerilor;

0 efectele pozitive ale sprijinului acordat
in baza regulamentului, rezultate din expe-
rienta practicd a organizatiilor membre AECM,
au constat in imbunatatirea accesului la fi-
nantare a IMM europene, ceea ce a dus la
cresterea ocuparii fortei de munca si a PIB,;

Q mentinerea acestui instrument cit mai
simplu pentru a putea fi utilizat la fel de u-
sor, avand in vedere cd Regulamentul de mi-
nimis este singurul in baza cdruia se pot a-
corda garantii/contragarantii pentru finantarea

capitalului de lucru.
In misura in care, in urma sem-
D nalelor primite din piatd, FRC con-
statd cd este nevoie de extinderea sprijinului
acordat IMM, poate opta pentru utilizarea
Regulamentului general de exceptare pe ca-
tegorii.
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D In baza acestuia, IMM-urile “sini-

toase” din punct de vedere econo-
mico-financiar pot beneficia de urmatoarele
tipuri de ajutor de stat care, in anumite con-
ditii, sunt exceptate de la obligatia notificarii
cdtre Comisia Europeand:

Q ajutor de stat regional pentru investitii
si pentru ocuparea fortei de munci;

O ajutor de stat pentru consultanta;

Q ajutor de stat pentru formare profesio-
nala;

O ajutor de stat pentru cercetare-dezvol-
tare si inovare;

Q ajutor de stat pentru participare la tir-
guri $i expozitii;

Q ajutor de stat pentru protectia mediului;

0 ajutor de stat pentru intreprinderi nou
create;

Q ajutor de stat pentru activitatea antre-
prenoriald a femeilor;

Q ajutor de stat sub formd de capital de risc;

Q ajutor pentru angajarea lucrdtorilor de-
favorizati si cu handicap.

Pentru a fi la curent cu ultimele e-

volutii in domeniu si cu bunele prac-
tici in domeniu, expertii FRC monitorizeaza
permanent site-ul Comisiei Europene, par-
ticipd la programe de training in domeniu si
au un strans dialog cu membrii AECM.

In cursul anului 2012, expertii FRC

au participat la diverse programe
de instruire si ateliere de lucru referitoare la
reforma reglementdrilor europene in mate-
ria ajutorului de stat, in special a noului Pa-
chet privind ajutoarele pentru prestarea ser-
viciilor de interes economic general si a celui
pentru salvare si restructurare. Cu aceste o-
cazii, au fost clarificate cu reprezentanti ai
Comisiei Europene si ai celorlalte state mem-
bre anumite aspecte privind prevederile co-
munitare care pot avea incidentd cu activi-

tatea FRC.
D De asemenea, personalul speciali-
zat al FRC a luat parte la discutiile
grupurilor de lucru ale AECM in cadrul ci-
rora s-au stabilit, printre altele, indicatorii de
raportare privind activitatea de garantare si
contragarantare. Pe baza datelor comunicate
de membrii Asociatiei, in anul 2013 se va
redacta pentru prima datd un raport AECM
privind activitatea de contragarantare a mem-
brilor sdi, pentru a promova la nivel euro-
pean, si nu numai, instrumentul contraga-
rantdrii si efectele pozitive pe care le are a-
cesta atat la nivelul sectorului financiar-ban-
car, cat si la nivel macroeconomic, prin cres-
terea gradului de ocupare a fortei de munci
si a produsului intern brut.
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ELEMENTE DE IMPACT
privind dezvoltarea accesului la finantare
si reducerea costului creditului ca urmare a noilor norme ale FRC,
aplicabile de Ia 1 iulie 2012

Olga CALIN,
sef Serviciu Risc, FRC

STRATEGIA de Ia Lisabona a subliniat cd initiativele antreprenoriale §i inovarea tre-
buie stimulate si incurajate. Ele reduc dificultdtile intimpinate de IMM in obtinerea de cre-
dite, care apar fie ca urmare a riscului sporit perceput de sectorul bancar cu privire Ia acest
segment ori asociat investitiflor in anumite activitifi bazate pe cunoastere (dezvoltarea
tehnologicd, inovafia si transferul de tehnologii), fie ca urmare a faptului c4 intreprinderile
nu dispun de garantii reale suficiente/adecvate.

In aceste conditii, facilitarea accesului Ia creditare prin scheme de garantare/contra-
garantare va imbundtiti conditiile de creditare si, implicit, accesul Ia finantare al IMM-urilor,
ceea ce va permite acestora si parcurgd mai usor perioada actuali de crizi economici §i va
produce efecte agregate in economie in ceea ce priveste mentinerea locurilor de muncd si
crearea altora noi, functionarea celorlalfi operatori economici cu care IMM-urile deruleazi
relatii de afaceri, bugetul de stat (cresterea incasdrilor din impozite i taxe, reducerea
platilor pe care statul le face persoanelor fird loc de munci etc.), permitind totodati ate-
nuarea comportamentului pro-ciclic al sistemului bancar printr-0 abordare anticiclici
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Pentru cresterea contributiei contra-

garantiei la imprimarea unui com-
portament anti-ciclic in procesul accesului la
finantare, precum si pentru reducerea costu-
lui creditirii, incepand cu 1 julie 2012, au fost
aduse modificiri substantiale instrumentelor
de operare ale Fondul Roméan de Contraga-
rantare, dupd cum vor fi prezentate in conti-

nuare.
In cazul contragarantiilor corespun-
. zdtoare cofinantdrii proiectelor rea-
lizate din fonduri structurale (pentru investitii
si capital circulant), finantarii proiectelor de in-
vestitii si microfinantarilor contractate de mi-
crointreprinderi au fost acordate plafoane ma-
xime de 80%, potrivit reglementirilor comu-
nitare in materie.

Prima de contragarantare a fost sta-

biliti la valoarea “zero”, aceasta fiind
corelatd cu o noud modalitate de determinare
a echivalentului subventie brutd al contraga-
rantiei, dupd cum va fi explicitat in cele ce ur-
meazd.

A fost stabilitd, astfel, 0 noud dimensiune a
intensitdtii ajutorului de minimis; echivalen-
tul subventie brutd al contragarantiei este de-
terminat ca fiind diferenta dintre prima teo-
reticd de contragarantare D) si prima efectivi
de contragarantare (zero), in acord cu regu-
lile previzute de Comunicarea CE cu privire
la aplicarea art. 87 si 88 din Tratatul CE aju-

toarelor de stat sub formd de garantii.
. Pentru IMM beneficiare, efectul prin-
cipal al modificarilor propuse se va
regasi in reducerea costului total al finangirii,

cu efecte directe asupra diminudrii costurilor

totale de finantare ale acestora si cu conse-
cinte favorabile asupra capacitatii acestora de
adaptare la realitatile pietei, in special, in con-
ditiile crizei economico-financiare actuale.
Prin aplicarea noii metodologii de determi-
nare a echivalentului subventie bruta al con-
tragarantiei, valoarea sprijinului FRC acordat
IMM creste semnificativ, in medie de aproxi-

mativ patru ori.
. Pentru fondurile de garantare se vor
inregistra efecte pozitive asupra ca-
pacititii lor de garantare (in conditiile unui ni-
vel prudential al coeficientului de expunere),
incadrdrii schemelor de garantare pe care le
deruleaza in criteriile comunitare referitoare
la acordarea de garantii in conditii de piati?,
nivelului comisioanelor de garantare si lichi-

ditdtii acestora.
. Avind in vedere obiectivul strategic
general al FRC — de perfectionare,
dezvoltare, diversificare inovativa si moderni-
zare 2 mecanismelor si instrumentelor de con-
tragarantare in scopul cresterii rolului insti-
tutional in procesul de facilitare a accesului la
finantare al IMM —, luand in considerare atat
calitatea profesionald oficial recunoscutd, cit
si expertiza dobanditd de fondurile de garan-
tare in acordarea de garantii pentru IMM, in
contextul modalitdtii de acordare a contraga-
rantiilor de cdtre FRC, activitate supusa regle-
mentdrilor comunitare privind acordarea de
ajutoare de stat/minimis, FRC a convenit si a-
plice impreuni cu fondurile de garantare cele
mai bune practici in domeniul garantirii si al
contragarantdrii, parafind in aceste conditii
conventii reprezentind, in esentd, programe
de sprijin pentru IMM.

1) prima calculati in conditii de plata pe care ar trebui si o pliteascd IMM pentru contragarantia acordatd.
2 Prima redusi pe care o pliteste in fapt IMM pentru contragarantia acordatd.
3 In conformitate cu Comunicarea CE cu privire la aphcarea art. 87 si 88 din Tratatul CE ajutoarelor de stat sub
formd de garantii, comisioanele de garantare in conditii de piatd trebuie si asigure acoperirea riscurilor normale ce
rezultd din acordarea garantiilor, costurile administrative ale sistemului si finantarea anuali a unui capital adecvat.
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Tabelul nr. 1

_ . Comision de garantare
Tip garantie 2010 2011
minim  maxim minim  maxim
Garantii pentru credite destinate finantdrii
unor proiecte fird cofinantare
din fonduri europene 1,75%  4,80% 227% 5,17%
Garantii pentru credite destinate finantdrii
unor proiecte cofinantate
din fonduri europene 1,10%  4,15% 1,77%  5,17%
Garantii acordate in baza conventiilor
plafon 2,75% 2.85%
. Prin conventiile incheiate cu fondu-  CONSIDERENTE PRIVIND NIVELUL
i riscul tile de garantare, FItG preia 0 parie - COMISIOANELOR DE GARANTARE
riscul suportat de acestea la acordarea de
garantii pentru IMM, prin acordarea de con- ?RACHCATE DE FNGCIMM?
INAINTE DE 1 IULIE 2012

tragarantii in favoarea acestor intreprinderi,
in limita plafoanelor maxime stabilite pentru
contragarantare.

In vederea asigurdrii celerittii activitdtii
de contragarantare in sprijinul IMM, FRC
mandateazi fondurile de garantare si veri-
fice indeplinirea criteriilor de eligibilitate si
a conditiilor de contragarantare din normele
specifice si sd acorde contragarantii IMM
care fac dovada indeplinirii acestora. Fondul
de garantare acordd, monitorizeazd si pld-
teste garantiile contragarantate cu diligenta
pe care o practicd in cazul garantiilor pe
care le acorda fird aceasta protectie. FRC in
calitate de administrator al schemelor de
ajutor de minimis are obligatia de a se asigu-
ra de respectarea de citre fondurile de ga-
rantare a dispozitiilor corespunzdtoare nor-
melor specifice si ale conventiilor incheiate,
in acest scop fondurile de garantare permi-
tand FRC sa verifice modul de acordare a a-
jutoarelor de minimis sub formd de contra-
garantie.

. Daci pentru anul 2010 nivelul me-
diu al comisionului de garantare es-
timat de FNGCIMM a fost de aproximativ 3,15%,
cresterea importantd a volumului de plati din
perioada 2010 — 2011 a determinat o crestere
a procentelor aferente comisionului de garan-
tare in anul 2011, asa cum reiese din tabelul
nr. 1 (fird luarea in considerare a contraga-
rantdrii).
Comisionul de garantare perceput pentru
o garantie se determind pornind de la o ratd
de baza la care se acumulau rate suplimentare,
in functie de mai multe criterii: categoria de
risc, nivelul procentului de garantare, maturi-
tatea garantiei, valoarea garantiei.

Odata cu incheierea conventiilor de

contragarantare, in anul 2010, au
intrat in aplicabilitate reducerile de comision
convenite cu FRC, care sunt redate in tabe-
lul nr. 2.

4 Fondul National de Garantare al Creditelor pentru IMM
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Tabelul nr. 2

Investitii  Capital circulant
— pentru intreprinderi
Reducerea procentului cu istoric de functionare 0,45% 0,35%
comisionului de garantare  _ pentru intreprinderi
nou infiintate (start-up) 0,50% 0,40%
Tabelul nr. 3
Destinatie Necontragarantat Contragarantat ~ Reducere comision
IMM  Start-up IMM  Start-up IMM  Start-up
cu istoric cu istoric cu istoric
Garantii
pentru investitii 2,05%  3,80% 2,20%  3,30% 0,45%  0,50%
Garantii
pentru investitii,
cu fonduri europene  235%  3,80% 1,90%  3,30% 0,45%  0,50%
Garantii pentru CC 2,80%  3,80% 2,45%  3,40% 0,35%  0,40%

. Incepind cu a doua jumitate a anu-

lui 2011, dezvoltarea activitatii de
garantare prin generalizarea aplicabilititii cu
prioritate a conventiilor tip plafon in relatiile
cu finantatorii, acest tip de garantii a crescut
constant ca pondere in portofoliul FNGCIMM,
aspect reflectat si in evolutia structurii porto-
foliului de contragarantii al FRC.

In cadrul acestui tip de conventii, nivelul
comisioanelor practicate a fost structurat con-
form celor prezentate in tabelul nr. 3 (cu evi-
dentierea reducerilor aferente ajutorului de

minimis).
. Comparabilitatea comisioanelor (in-
tre cele practicate in anul 2011 prin
noile conventii tip plafon si cele utilizate ante-
rior) este destul de dificild, intrucit, initial,
FNGCIMM nu practica diferentierea in functie
de destinatia finantarilor si tipul de IMM (cu

istoric de functionare/start-up); aceastd dife-
rentiere a fost preluatd odata cu aparitia con-
tragarantdrii si se regdseste si in grila de comi-
sioane adoptata incepand cu 01.07.2012, pen-
tru conventiile plafon.

CONSIDERENTE PRIVIND
FORMULA DE CALCUL
AL COMISIOANELOR DE GARANTARE
IN CONDITI DE CONTRAGARANTARE
SI NIVELUL COMISIOANELOR
PRACTICATE DE FNGCIMM,
INCEPAND CU 1 IULIE 2012

Prin noile conventii de contragaran-

. tare incheiate cu fondurile de garan-
tare®), cu aplicabilitate din al doilea semestru
al anului 2012, se prevede cd, pentru garantiile

5 Sunt avute in vedere conventiile incheiate cu ENGCIMM si filialele sale.
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contragarantate acordate in favoarea IMM, ni-
velul comisionului de garantare practicat de
garant (Cg) are la bazd urmitoarea formuli de
calcul:

Cg=R# (1-PC) + A + C,
unde:

R = rata normald a riscului care se finan-
teazd pe baza contractelor de garantare, care
urmeaza a fi emise intr-un an;

PC = procentul mediu de contragarantare
estimat al tuturor contractelor de garantare
care urmeaza a fi emise intr-un an;

A = costurile administrative;

C = remunerarea capitalului.

. Formula de calcul adoptatd tine cont

de preluarea riscurilor de citre FRC,
prin mecanismul contragarantarii (reflectata
prin procentul mediu de contragarantare — PC)
si semnifica faptul cd, drept urmare a acestei
diminudri a riscului, la determinarea nivelului
mediu al comisionului pentru componenta
contragarantatd, fondul de garantare va avea
in vedere doar riscul rimas in sarcina sa.

Trebuie amintit faptul cd structura

. previzutd pentru determinarea co-
misionului de garantare este in deplind con-
cordantd cu prevederile Comunicarii Comisiei
Europene cu privire Ia aplicarea art. 87 si 88
din Tratatul CE privind ajutoarele de stat sub
formi de garantii® care consideri ci, pentru
ca acordarea garantiilor si nu intre sub inci-
denta ajutorului de stat si, implicit, s fie acor-
date in conditii de piata, comisioanele de ga-
rantare percepute beneficiarilor trebuie si asi-
gure acoperirea unui nivel normal al riscului
asumat pe o perioada rezonabild de timp (u-
zual un an), precum si costurile administra-

6) Publicatd in Jurnalul Oficial al U.E. nr. C 155/2008.

tive (A) si remunerarea la un nivel adecvat a
capitalului investit de stat (C), pe aceeasi pe-

rioadd.
. Potrivit informarilor ficute corespun-
zdtor dispozitiilor conventiilor de con-
tragarantare agreate cu FNGCIMM, fondul de
garantare a comunicat FRC comisioanele de
garantare pe care le practica incepand cu data
de 01.07.2012, in acest sens, avand prevazute
grile distincte pentru garantii acordate in baza
conventiilor standard si a celor tip plafon, cu

si fard contragarantare.

. Conform grilelor de comisioane co-

municate, rezult cd, in cazul garantii-

lor contragarantate, nivelul comisionului este
cu 50 puncte de bazi (0,50%) mai mic fata de
cel practicat in cazul garantiilor necontraga-
rantate, indiferent de tipul finantarii, catego-
ria de risc de credit, tipul conventiei, compo-
nenta de fonduri europene”). Sunt exceptate
garantiile gentru SRL. - D. (in baza 0.UG.
nr. 6/2011%), in cazul cirora reducerea de co-
mision este de 1,5% (acestea beneficiazi de
un comision de 2,30% in conditii de contra-
garantare, fatd de 3,80% necontragarantat).

Comunicarea mentioneaza faptul ca sche-
ma de comisioane adoptatd este setatd in ju-
rul unui comision mediu anual de 2,19%, esti-
mat pentru intreg portofoliul de garantii ce
urmeaza a fi acordate de FNGCIMM intr-un
orizont de timp de un an.

Estimarea comisionului are la bazi

urmitoarele asumiri: componenta
contragarantatd va reprezenta aproximativ 87%
din intregul portofoliu, iar procentul mediu
de contragarantare (aferent componentei con-
tragarantate) va inregistra un nivel de aproxi-
mativ 67%.

7) in cazul garantiilor accesorii finantirilor cu componenti de fonduri europene, nivelul comisionului de ga-
rantare este cu 0,2% mai mic fatd de finantarile care nu au componenta de fonduri europene.
8) Pentru stimularea infiintirii si dezvoltirii microintreprinderilor de citre intreprinzitorii tineri, aprobati cu

modificdri prin Legea nr. 301/2011
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Celelalte elementele de calcul avute
in vedere sunt:
R = rata normala a riscului: 3,10%;
A = costurile administrative: 0,52%;
C = remunerarea capitalului: 0,32%.
. comisionului aferent garantiilor con-
tate, acesta este estimat in jurul valo-
rii de 2,05%. Fatd de acest nivel, valorile adop-
tate pentru comisionul de garantare, in con-
ditii de contragarantare, diferd in functie de
categoria de risc de credit”) a finantirilor ga-
rantate si sunt cuprinse in urmatoarele limite:
a) pentru garantii acordate in baza conven-
tiilor standard (fira plafon):
m intre 1,95% si 2,6% pentru garantiile
destinate capitalului de lucru, fird com-
ponenta de fonduri europene;
m intre 1,7% si 2,35% pentru garantiile
destinate capitalului de lucru, cu compo-
nentd de fonduri europene;
m intre 1,6% si 2,25% pentru garantiile
destinate investitiilor, firi componenti
de fonduri europene;
m intre 1,4% si 2,05% pentru garantiile
destinate investitiilor, cu componentd de
fonduri europene;
b) pentru garantii acordate in baza conven-
tiilor tip plafon de garantare:
| 2,15% pentru garantiile destinate ca-
pitalului de lucru, fird componentd de
fonduri europene;
m 1,9% pentru garantiile destinate capi-
talului de lucru, cu componenta de fon-
duri europene;
m 1,8% pentru garantiile destinate in-
vestitiilor, fird componentd de fonduri
europene;
m 1,6% pentru garantiile destinate in-
vestitiilor, cu componenta de fonduri eu-
ropene.

In ceea ce priveste nivelul mediu al

. Gama de valori adoptati de FNGCIMM
pentru comisioanele de garantare re-
flectd, in principiu, o distributie asteptatd a
portofoliului de garantii pe produse si cate-
gorii de risc de credit, analiza acorddrilor de
garantii contragarantate in perioada iulie-sep-
tembrie 2012, precum si estimdrile privind a-
cordarile de garantii pentru anul 2013, furni-
zand FRC o serie de informatii privind struc-
tura probabili a acordirilor viitoare care au pu-
tut fi avute in vedere pentru o evaluare partiald
a impactului noilor comisioane ale FNGCIMM.
. In ceea ce priveste valorile adoptate
pentru comisionul de garantare, fard
contragarantare, acestea sunt in mod uniform
mai mari cu 0,5% decit cele aferente garan-
tiilor contragarantate, valoarea cea mai mare
(pentru garantii noilb)) fiind de 3,10% (pen-
tru garantii destinate capitalului de lucru, fard
componentd de fonduri europene si catego-
ria de risc de credit VI), neluand in calcul ni-
velul de 3,8% aplicat in cazul intreprinderilor
de tip start-up.

CONSIDERENTE PRIVIND EVALUAREA
IMPACTULUI COMISIOANELOR

DE GARANTARE ADOPTATE

DE FNGCIMM, CU APLICABILITATE
DIN 1 IULIE 2012, ASUPRA COSTULUL
FINANTARII PENTRU IMM

A. Impactul real indus de modul de cal-
cul adoptat prin conventia de contra-
garantare, pornind de la ipotezele si datele co-
municate de FNGCIMM, este ilustrat in situa-
tiile prezentate in continuare; se prezintd ast-
fel calculul procentului mediu al comisionu-
lui de garantare in cele doua situatii extreme
posibile, conform figurii nr. 1:

9) Sunt previzute sapte categorii de risc de credit; pentru categoria de risc I - cele mai mici comisioane, pentru
catel%oria de risc VI - cele mai mari valori, pentru categoria VII nu se acorda, in principiu, garantii noi.
) Pentru garantii prelungite in anumite conditii sunt percepute comisioane distincte.
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Figura. nr. 1. Calculul procentului mediu al comisionului de garantare pentru portofoliu
integral necontragarantat si pentru portofoliu integral contragarantat

. Contragarantarea a indus un nivel

mediu al comisionului de garantare
de cca 1,9%, si deci o reducere cu aproxima-
tiv 200 puncte de bazi (2%) fatd de nivelul
mediu al comisionului fird contragarantare,
de 3,9%.

Nivelul mediu al procentului comisionului
de garantare cu contragarantare evidentiaza
in mod corespunzitor impactul riscului asu-
mat de FRC, reflectat prin valoarea procentu-
lui mediu de contragarantare (asumat 67%).

In cazul unui portofoliu partial contraga-
rantat (asumat de FNGCIMM la nivelul de 84%
din totalul portofoliului de garantii ce urmea-
zd sa il acorde pe o perioada de un an), datele
aratd la fel (figura nr. 2).

. Aplicarea formulei de calcul stabilite
prin conventie, in care componenta
PC reprezintd procentul mediu de contraga-
rantare estimat al tuturor contractelor de ga-
rantare care urmeazad a fi emise intr-un an
(67% * 84%), duce la determinarea unui nivel
mediu al comisionului de garantare al intre-
gului portofoliul estimat a fi acordat (contra-
garantat + necontragarantat), reflectind im-
pactul contragarantdrii asupra acestuia in in-

tregul sdu (figura nr. 3).
. In concluzie, din cele prezentate re-
zulta faptul ci pentru garantiile con-
tragarantate nivelul mediu al comisionului ar
trebui setat in jurul valorii de 1,9%, in timp ce
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Figura. nr. 2. Calculul procentului mediu al comisionului de garantare in cazul portofoliului

partial contragarantat
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Figura. nr. 3. Determinarea nivelului mediu al comisionului de garantare (contragarantat +

necontragarantat)

in cazul garantiilor necontragarantate ar tre-
bui setat in jurul valorii de 3,9%.

Avénd in vedere grila comisioanelor comu-
nicatd de FNGCIMM, rezulti c3, in cazul garan-
tiilor contragarantate, aceasta se pliazd in jurul
valorilor estimate!), in timp ce pentru garan-
tile necontragarantate nu se poate spune a-
cest lucru, in fapt nici cel mai mare nivel pre-
vazut in grild nu atinge nivelul mediu estimat
conform modelului de calcul prezentat.

Nivelul mediu real al comisioanelor (si, im-
plicit, al sumelor incasate din comisioanele per-
cepute) este insd in ambele cazuri puternic
influentat/influentate de distributia pe tipuri
de produse si categorii de risc de credit. De e-
xemplu, acordarile de garantii contragarantate
in perioada iulie — septembrie 2012 sunt struc-
tural dominate de acorddrile in baza conven-
tiilor tip plafon, pentru care comisioanele de
garantare adoptate sunt de 2,15% pentru ca-
pitalul circulant si 1,8% pentru investitii (fird
fonduri europene); astfel, dintr-un total de 2.318
garantii contragarantate acordate de FNGCIMM,

2.295 sunt acordate in baza conventiilor pla-
fon, iar dintre acestea 1.894 sunt pentru capi-
talul circulant si 286 pentru investitii, fird a
lua in evidentad garantiile cu componentd de
fonduri europene.

Totodatd, garantiile contragarantate acor-
date in baza conventiilor fird plafon sunt foarte
putine (23, din care 16 pentru capitalul circu-
lant), dar sunt de valori mari si in categorii de
risc Il — V (comisioane de garantare mai mari
de 2,15%). Unei astfel de distributii 1i cores-
punde un nivel mediu al comisionului de ga-
rantare de aproximativ 2,17% (cu influenta
comisioanelor pentru start-up, dar si a com-
ponentelor cu fonduri europene)'?).

Structura prezentatd mai sus corespunde
unei distributii capital circulant/investitii de a-
proximativ 75/25%3). Evolutia acordirilor in
sensul cresterii investitiilor si/sau a proiecte-
lor cu fonduri europene (estimarile FNGCIMM
pentru 2013 vizeazd un raport capital circu-
lant/investitii de aproximativ 70/30%), va in-
fluenta nivelul mediu al comisionului, in con-

11) Atit de FNGCIMM (2,05%), cit si conform modelului de calcul prezentat.
12) i influenta practicarii unui nivel minim al comisionului de garantare si prin considerarea ciruia nivelul mediu

al C(l)n)lisionului este mai mare.

3) Corespunde unei structuri valorice aferente contragarantiilor in cauzi.
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ditii de contragarantare, in sensul diminudrii

acestuia.
. In ceea ce priveste ponderea com-
ponentei contragarantate in total por-
tofoliu de garantii estimat a fi acordat, avand
in vedere nivelul de aproximativ 70% inregis-
trat in cazul acordarilor din anul 2012, nivelul
de 84% asumat pentru anul 2013 este de re-
tinut ca viziune asupra evolutiilor viitoare ale
mecanismului de garantare/contragarantare.
Cert este Insa ca impactul acestei asumari este
de sciddere puternicd a nivelului mediu al co-
misionului de garantare pentru intreg porto-
foliul estimat: de la aproximativ 2,5% (calculat
pentru o pondere de 70%) la nivelul comuni-
cat de 2,19%, oferind astfel un suport pentru
scaderea comisioanelor de garantare, in special,
pentru garantiile necontragarantate.

Cu referire la procentul mediu de contra-
garantare asumat, in valoare de 67%, acesta se
sustine avand in vedere faptul ca si in prezent
nivelul acestuia este ridicat, respectiv de 64,7%
(aferent acorddrilor din perioada iulie — octom-
brie 2012). Cresterea scontatd a acordarilor de
contragarantii in sustinerea investitiilor si a mi-
crofinantdrilor va putea determina atingerea pro-
centului mediu de contragarantare de 67%.

0 a doua modalitate de evaluare a im-

B. pactului noilor comisioane practicate
incepand cu 1 iulie 2012 s-a realizat prin com-
pararea reducerilor de comision resimtite la
nivelul IMM contragarantat, in doud situatii —
cu vechile comisioane si cu noile comisioane.

. Calculul s-a realizat pornind de la por-

tofoliul de contragarantii acordate in
perioada iulie — septembrie 2012, strict in baza
conventiilor plafon si pentru Norma nr. 1/2012
privind stimularea accesului la finantare a IMM.
Avind in vedere preponderenta garantiilor con-
tragarantate aferente capitalului circulant!®,
conform grilei de comisioane valabile pand la
01.07.2012, a rezultat cd IMM contragarantate
ar fi beneficiat de o reducere medie de 0,366%
fatd de IMM necontragarantate, conform noi-
lor grile aceastd reducere fiind de 0,50%.

Totodat, ludnd in considerare si co-

misionul de contragarantare (0,37%
pand la 01.07.2012), intrucat acesta era per-
ceput fondului de garantare, si nu IMM, nive-
lul zero adoptat de FRC incepand cu 1 iulie
2012 a avut drept consecintd o reducere de
costuri pentru fondul de garantare, cu impact
in acelasi sens asupra comisionului de garan-
tare pentru intreg portofoliul de garantii al
FNGCIMM (inclusiv pentru cele necontraga-
rantate); cuantificatd in ipotezele avute in ve-
dere mai sus, aceasta reducere a fost in medie
de cca 0,18%1).

in concluzie, prin aplicarea noii grile

de comisioane si in conditiile comi-
sionului de contragarantare cu valoarea zero,
IMM contragarantate (in baza conventiilor pla-
fon, Norma nr. 1/2012) beneficiazd de o redu-
cere medie a comisionului de garantare de
aproximativ 0,68% (0,50% + 0,18%), fata de
nivelul de comisionare anterior in conditii de
necontragarantare si cu perceperea comisio-
nului de contragarantare de 0,37%.

1) pentru care nivelul de reducere a comisionului a fost de 0,35% inainte de 01.07.2012.
15) Determinati prin calcularea reducerii anualizate a comisionului de garantare pentru garantiile necontragarantate
in cele doud ipoteze: grila noua vs grila veche (pe conventii tip plafon)
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SUSTINEREA ACCESULUI LA FINANTARE
A IMM-URILOR INOVATIVE
prin Instrumentul de Partajare a Riscurilor pentru Cercetare & Dezvoltare

si Inovare - Risk Sharing Instrument for Research & Development &
Innovation (RSI)

Cornelia SIMION,
consilier al Directoratului FRC

IN PERIOADE de crizi, intreprinderile mici si mijlocii (IMM) se confrunti cu difi-
cultdti din ce in ce mai mari in gdsirea unor solutii de finantare. Ultimii ani nu au re-
prezentat o exceptie. Desi perspectivele economice globale si nationale s-au imbundtitit
treptat, intreprinderile mici au rimas in urmi din punct de vedere al relansirii. In ge-
neral, conditiile de creditare pentru IMM sunt incd strinse, accesul Ia finanfarea bancard
constituind incd 0 problemd presanti pentru micii intreprinzitori, in general, si pentru
microintreprinderi, in special.

Pe de alti parte, institutiile financiare nebancare au continuat sd-si ajusteze porto-
foliile privind creditele acordate IMM, iar oferta de creditare a2 companiilor nefinancia-
re s-a caracterizat printr-o indsprire relativ usoard a standardelor de creditare.
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D La nivel european, institutii repre-
zentative precum Comisia Europea-
nd, Banca Europeand de Investitii si Fondul
European de Investitii incearcd sa limiteze
daunele crizei asupra IMM, crescind rolul
anti-ciclic prin furnizarea de solutii de finan-
tare, pentru a stimula spiritul antreprenorial
si inovatia §i pentru a incuraja mai mult cre-
ditarea bancari. Mai mult, FEI a dezvoltat un
portofoliu de instrumente de garantare si
contragarantare pentru a aborda mecanis-
mele de partajare a riscului in concordanta
cu nevoile pietei si in linie cu principiile co-
respunzatoare de impartire a riscului.
D Importanta instrumentelor de ga-
rantare si, in special, a celor de con-
tragarantare, finantate prin programe euro-
pene ca modalitate de sporire a impactului
sistemelor nationale de garantare/contraga-
rantare, in scopul facilitdrii accesului la finan-
tare a IMM, va constitui, de altfel, una dintre
principalele teme de discutie aflate pe agen-
da Conferintei anuale a Asociatiei Europene
a Societdtilor Mutuale de Garantare (AECM)
2013, care va avea loc la sfarsitul lunii iulie.
In aceste conditii, una dintre solutiile, pro-
movati la nivel european si adoptatd si de
Fondul Romin de Contragarantare (FRC), a
fost aceea de a promova o atitudine anti-ci-
clicd in problema creditdrii IMM, prin con-
solidarea si utilizarea cu un randament ma-
xim a instrumentelor de garantare si contra-
garantare cu care opereaza §i in prezent.
|:| In acest context, facilitarea accesu-
lui la credite pentru IMM prin pre-
luarea unei parti din riscul asumat de fon-
durile de garantare la acordarea de garantii
pentru IMM, atributie esentiala a Fondului
Romin de Contragarantare reprezintd una
dintre politicile publice asumate de citre
Guvernul Romaniei, pentru a contracara pre-
siunile si riscurile determinate de evolutiile
economice interne si externe la care sunt

supuse IMM, in contextul necesitatii susti-
nerii cresterii economice, mentinerii locu-
rilor de munci si credrii altora noi, precum
si pentru adoptarea de mdsuri eficiente de
crestere a gradului de absorbtie a fondurilor
structurale. Astfel, prin misiunea sa, FRC
contribuie la atenuarea dificultatilor cu care
se confruntd sectorul IMM in accesarea de
finantari prin facilitarea accesului acestora la
finantare, asigurand totodata si functionarea
sustenabild, pe termen lung, a segmentului
pietei financiare alcdtuit din fonduri de ga-

rantare.
D Avind in vedere faptul cd inovatia
este cheia viitorului si multe IMM-uri
desfisoara activitati de cercetare, dezvoltare
si inovare, dar in acelasi timp multe banci
considerd finantarea inovirii prea riscantd
pentru portofoliile lor si in scopul asigurarii
sustenabilitdtii mecanismului de sprijinire a
accesului la finantare a acestui segment, FRC
isi propune si acceseze instrumentul euro-
pean intitulat “Risk Sharing Instrument for
Research & Development & Innovation dri-
ven SMEs and Small Mid-caps (RSI) — coun-
ter-guarantee scheme” [Instrumentul de Par-
tajare a Riscurilor pentru Cercetare & Dez-
voltare & Inovare destinat IMM si intreprin-
derilor mici cu capitalizare medie (pand in
500 de angajati) — schema de contragaran-

tare].
D Instrumentul de partajare a riscu-
rilor (Risk Sharing Instrument — RSI)
este o initiativa comuna a Fondului Euro-
pean de Investitii, a Bincii Europene de In-
vestitii si a Comisiei Europene (Directia Ge-
nerald Cercetare & Inovare), avind ca scop
imbunadtdtirea accesului la finantare pentru
intreprinderile mici si mijlocii si pentru in-
treprinderile mici cu capitalizare medie (cu
mai putin de 500 de salariati — Small Mid
Caps — SMC), pentru segmentul cercetare,
dezvoltare, inovare (RDI).
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D Initial, prin Decizia Comisiei Euro-

pene C(2011) 8606 din 25 noiem-
brie 2011, a fost instituitai schema de ga-
rantare pilot “RSI Facility”, in cadrul cdreia
Fondul European de Investitii emite garantii
pentru intermediarii financiari care oferd
credite si leasing financiar IMM si SMC pen-
tru segmentul RDI. Ulterior, avind in vedere
cererea importantd inregistratd in cadrul pro-
iectului pilot, prin Decizia Comisiei Euro-
pene C(2012) 9899 din 8 ianuarie 2013 a
fost extins domeniul de aplicare a instru-
mentului RSI, prin suplimentarea bugetului
instrumentului cu 150 milioane euro si in-
troducerea unei noi scheme de contragaran-
tare, care permite si institutiilor de garantare
si de contragarantare interesate sd participe
in cadrul schemei in calitate de intermediari

financiari.
D FEI nu furnizeazd direct garantii
sau contragarantii IMM sau SMC.
Acest lucru are loc numai prin Intermedia-
rul financiar selectat si aprobat de FEI si CE.
Intermediarii financiari eligibili sunt insti-
tutiile de credit sau financiare, institutiile de
garantare/contragarantare publice sau pri-
vate, autorizate sd emitd garantii/contraga-
rantii, In conformitate cu legislatia in vigoare.

Calitatea de Intermediar Financiar

poate fi dobanditd pe baza indepli-

nirii procedurilor de aplicare si a criteriilor

de eligibilitate, avind ca rezultat un acord

intre FEI si Intermediarul Financiar. In ca-

drul schemei de contragarantare, existd si

posibilitatea semndrii unui acord umbreld,

cu un singur aplicant care poate acoperi mai
multe entitati apartinind aceluiasi grup.

D Prin acest instrument, imprumu-

turile intre 25.000 si 7,5 milioane

euro (care pot fi si garantate sau contraga-

rantate), acordate IMM si SMC de citre in-
termediarul financiar, sunt garantate/contra-

garantate in proportie de 50% de citre FEI,
in schimbul unui comision de garantare (nu
exista o ratid plafon).

Garantia/contragarantia FEI in ca-
drul instrumentului RSI nu aco-
pera decit imprumuturile acordate IMM sau
SMC pentru proiecte de cercetare, dezvol-

tare si inovare.
D Conditiile privind eligibilitatea IMM
si SMC se referd la respectarea:
O a cel putin unuia dintre urmitoarele
criterii:

0 IMM/SMC trebuie si foloseascd fon-
durile pentru productia sau dezvolta-
rea unor produse, procese si/sau set-
vicii care sunt inovative, acolo unde
existd un risc de insuficientd/esec teh-
nologic sau industrial evidentiat de
business planul intreprinderii, sau
0 IMM/SMC trebuie sd fie o societate
cu potential mare de crestere anuald a
cifrei de afaceri sau a locurilor de
muncd cu cel putin 20%, in ultimii 3
ani si un numar de 10 sau mai multi
angajati la inceputul perioadei de ob-
servatie sau
Q IMM/SMC trebuie sa aibd un poten-
tial important de inovare si/sau sa fie o
intreprindere axatd pe cercetare/dez-
voltare.

O si cumulativ a urmatoarelor criterii:

0 IMM eligibile sunt cele definite prin
Recomandarea Comisiei 2003/361/EC;
0 nu trebuie si se afle in dificultate”;
Q nu trebuie sa desfisoare o activitate
substantiald intr-unul sau mai multe
sectoare restrictionate;

Q IMM trebuie sa-si desfisoare activi-
tatea in unul dintre statele eligibile pen-
tru RSI;

Q IMM nu trebuie sa desfisoare acti-
vitati RDI in urmatoarele domenii: clo-
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naj uman, energie nucleard, aplicatii
militare;
Q orice alt criteriu stipulat in acordul

de contragarantare.
D In ceea ce priveste tranzactiile in-
termediarului financiar cu IMM si
SMC, acestea trebuie si respecte cumulativ
urmitoarele criterii:
O scopul finantdrii trebuie si fie: in-
vestitii in active corporale/necorporale
sau/si capital circulant;
Q tranzactia nu trebuie sd fie impru-
mut de tip mezanin, datorie subordo-
nata, cvasi-capital;
Q suma tranzactiei nu trebuie s fie
mai micd de 25.000 euro sau mai mare
decit cea specificatd in acordul RSI de
garantare/contragarantare;
 graficul de rambursare trebuie sta-
bilit;
0 scadenta tranzactiei trebuie sa fie:
egala sau mai mare de 24 de luni, cu
exceptia finantdrii pentru capital circu-
lant unde scadenta poate fi de 12 luni

cu posibilitate de prelungire pentru
incd 12; sa nu fie mai mare de 84 de
luni, inclusiv perioada de gratie (dacd
existd una);
Q tranzactiile trebuie sd fie exprimate
in euro sau in moneda locald;
Q orice alt criteriu stipulat in acordul
RSI de contragarantare.
D Instrumentul RSI a fost lansat de
Comisia Europeand si Grupul BEI
in decembrie 2011, fiind finantat de Uniu-
nea Europeand in cadrul Programului 7 pen-
tru Cercetare si Dezvoltare Tehnologicd (FP7)
pentru exercitiul financiar 2007 — 2013, ur-
mand ca pentru exercitiul financiar 2014 —
2020 acesta sd fie continuat in cadrul Pro-

gramului pentru cercetare si inovare Ori-
zont 2020.

* in conformitate cu Liniile directoare comunitare
privind ajutorul de stat pentru salvarea si restructurarea
intreprinderilor aflate in dificultate, publicate in Jurnalul
Oficial al Comunititii Europene seria C, nr. 244/2004 si
potrivit criteriilor normelor specifice ale FRC.
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FONDUL ROMAN DE CONTRAGARANTARE -

un vector activ $i consistent
in piata serviciilor financiare pentru IMM in anul 2012

Bogdan Daniel VISAN,
coordonator al Compartimentului Consultantd
si Comunicare FRC

PROMOVAREA activitdtii si a instrumentelor de contragarantare a demarat in anul
2012, urmiénd aceleasi coordonate strategice incepute in anul aprobdrii Strategiei FRC,
care vizeazd imbundtitirea relatiilor institufionale cu antreprenoriatul specific IMM,
mediului de afaceri, in general, si deopotrivi cu mediul financiar si bancar, pe de o parte,
si consolidarea procesului de integrare a2 FRC in mecanismele specifice sistemului finan-
ciar bancar si, totodatd, perfectionarea activititii de consultanti privind mecanismele
institutionale si procedurile care vizeazd accesul Ia finantare prin intermediul garantiilor
si contragarantiilor, pe de altd parte.
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CONSILIUL INVESTITORILOR
STRAINI — “MASA ROTUNDA PRIVIND
MASURI IN SPRIJINUL SECTORULUI
DE IMM’, 7 FEBRUARIE 2012

FONDUL Romén de Contragarantare (FRC)
a participat in calitate de invitat la intalnirea
Grupului de lucru pe probleme de IMM al
Consiliul Investitorilor Strdini, care a avut
loc la data de 7 februarie 2012, evenimentul
fiind organizat sub forma unei mese rotunde,
care a pledat pentru un nou cadru de regle-
mentare in vederea sprijinirii dezvoltdrii IMM
din Romania, care sa aibd in vedere, printre
altele, accesul IMM Ia capitalul de risc si crea-
rea unor retele de investitori privati.
. FRC, prin reprezentantul siu, dom-
nul Ioan Hidegcuti, presedintele
Directoratului, a prezentat date de bilant ale
institutiei pentru anul 2011 si obiectivele
propuse pentru anul 2012, punind accent
pe necesitatea finantdrii prioritare a investi-
tiilor realizate de IMM, din perspectiva prac-
ticarii unui procent de contragarantare ma-
jorat, la maximul de 80%, pentru garantiile
aferente creditelor obtinute de la finantatori,
sustinerea dezvoltdrii agriculturii romanesti,
cofinantarea prioritard a proiectelor finan-
tate din fonduri europene, reducerea comi-
sionului de contragarantare, diminuarea cos-
turilor finantdrii, relansarea creditarii, acor-
darea unei sanse pentru IMM aflate “in difi-
cultate” prin reconsiderarea conceptului, in
sensul elabordrii unei scheme de ajutor de
stat pentru salvare si restructurare conform
normelor europene specifice, realizarea de
parteneriate cu Fondul European de Inves-
titii pentru initierea si dezvoltarea instru-
mentelor pentru stimularea microcreditarii
si asigurarea surselor de finantare privata a
instrumentelor cu capital de risc, dezvolta-
rea de produse si servicii care sd genereze
crestere economicd si noi locuri de munca,

in contextul prioritatilor stabilite de Strate-

gia Europa 2020.
. “Consiliul Investitorilor Strdini ple-
deazd pentru un cadru de regle-
mentare in vederea sprijinirii dezvoltdrii IMM-
urilor din Romania, care s aibi in vedere,
printre altele, accesul IMM-urilor Ia capitalul
de risc sau crearea unor retele de investitori
privati.

In cadrul discutiilor dintre autoritdti si in-
vestitori la masa rotundd organizatd marti,
7 februarie 2012, de Consiliul Investitorilor
Strdini s-au punctat mdsurile identificate in
sprijinul sectorului de IMM-uri.

Aceste masuri se referd la accesul IMM-
urilor Ia capitalul de risc prin constituirea fon-
durilor cu capital de risc, crearea unor re-
tele de investitori privati (business angels),
crearea unui sistem descentralizat de fonduri
regionale de garantare in vederea sprijinirii
si imbundtatirii accesului IMM-urilor Ia finan-
tare, capitalizarea adecvatd a Fondului Na-
tional de Garantare a Creditelor pentru In-
treprinderile Mici si Mijlocii (FNGCIMM) sau
capitalizarea adecvatd a Fondului Romin de
Contragarantare” — http://www.business24.ro/
companii/companii-romania/consiliul-
investitorilor-straini-ce-trebuie-facut-pentru-
imm-uri-1507512.

CONFERINTA DE PRESA
ORGANIZATA DE CONSILIUL
NATIONAL AL INTREPRINDERILOR
PRIVATE MICI SI MIJLOCII
DIN ROMANIA, 22 FEBRUARIE 2012
. Fondul Roman de Contragarantare
a participat in calitate de invitat la
Conferinta de presd care a avut loc miercuri,
22 februarie 2012, la sediul Consiliului Na-
tional al Intreprinderilor Private Mici si Mij-

locii din Romania, eveniment care a avut, prin-
tre subiectele abordate, necesitatea aplicarii
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in Romania a Directivei UE privind plata T.V.A.
la incasare pentru contribuabilii mici si mo-
dalititile moderne de contragarantare — pro-
vocdri pentru FRC in anul 2012.
. Interventia FRC, prin presedintele
Directoratului, dl. Toan Hidegcuti, a
avut tema “Modalitdti moderne de contraga-
rantare”, prin care au fost prezentate rezul-
tatele institutionale inregistrate la finalul a-
nului 2011, totodatd, fiind mentionate pro-
punerile de masuri, actiuni si abordari, pen-
tru anul 2012: m revizuirea, adaptarea si ar-
monizarea schemelor de ajutor, normelor si
mecanismelor de lucru specifice FRC; m fi-
nantarea prioritard a investitiilor IMM — per-
spectiva practicdrii unui procent de contra-
garantare majorat, la maximul de 80%; m sus-
tinerea dezvoltarii agriculturii romanesti;
m cofinantarea proiectelor finantate din fon-
duri europene; m reducerea comisionului de
contragarantare, diminuarea costurilor finan-
tdrii, relansarea creditdrii; m o sansa pentru
IMM aflate “in dificultate” — reconsiderarea
conceptului prin elaborarea unei scheme de
ajutor de stat pentru salvare si restructurare;
m initierea de parteneriate cu Fondul Euro-
pean de Investitii pentru initierea si dezvol-
tarea instrumentelor pentru stimularea mi-
crocreditdrii si asigurarea surselor de finan-
tare privatd a instrumentelor cu capital de
risc; m produse si servicii care si genereze
crestere economicd si noi locuri de munci,
in contextul prioritdtilor stabilite de Strate-
gia Europa 2020, m comportament preven-
tiv pentru anticiparea riscului — notificare/
verificare; m prudentialitate si risc — preva-
leaza finantdrile care contribuie la cresterea
calitdtii portofoliului contragarantat; m eligi-
bilitate si monitorizare portofolii — criterii
de supraveghere privind starea de dificul-
tate, insolventd, risc de executare silita etc.;
m revizuirea conditiilor de acordare a con-
tragarantiilor sau aplicarea penalitdtilor in ca-
zul plitilor care exced plafoanele de refe-
rintd negociate cu fondurile de garantare.

ROMANIAN AGRIBUSINESS
CONFERENCE, 28 FEBRUARIE 2012
. Fondul Romin de Contragarantare
a participat in ziua de 28 februarie
2012, in calitate de partener oficial, la cea
de-a I-a editie a “Romanian Agribusiness Con-
ference”, eveniment care a dezbatut teme
legate de Politica Agricola Comuna 2014 —
2020, strategia de dezvoltare a agriculturii
romanesti pe termen mediu si lung, oportu-
nitatile de dezvoltare a comertului cu ce-
reale, evolutia preturilor alimentelor in 2012,
oportunitatile de finantare a agriculturii, sur-
sele de finantare si cofinantare in sectorul a-
gricol, mdsurile pentru sprijinirea agriculto-
rilor in contextul politicilor europene, situa-
tia accesdrii fondurilor europene, aspectele

fiscale si legislative specifice agriculturii.
. Evenimentul a constituit un prilej
de analizd si dezbatere a agricultu-
rii romanesti si a reunit, intr-un mediu dina-
mic, reprezentanti de marcd din Ministerul
Agriculturii si Dezvoltdrii Rurale, ai Comisiei
Europene, asociatii si agentii, producdtori de
cereale, erbicide, pesticide si produse agro-
chimice, asociatii patronale, companii si dis-
tribuitori, furnizori de solutii, echipamente
si servicii specifice industriei, experti, inves-
titori, bdnci, companii de consultantd si case
de avocatura.

CONFERENCES

Romanian Agribusiness Conference
Editia a ll-a
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. Reprezentantul FRC in cadrul con-

ferintei, doamna Elena Kleininger,
membru al Directoratului, a subliniat nece-
sitatea cunoasterii si aplicdrii de cdtre intre-
prinzatorii care activeaza in agricultura pri-
mara a instrumentelor specifice FRC, dedi-
cate sprijinului IMM din domeniul agricol si
a dezvoltarii agriculturii romanesti in ansam-
blu, in raport cu Strategia FRC, care prevede
cerinta imbundtatirii activitatii de contraga-
rantare in scopul cresterii economice in me-
diul rural.

A fost evidentiatd, in mod corespunzitor,
elaborarea de citre FRC si implementarea,
incd de la sfarsitul anului 2011, a Normei nr.
3/2011, privind contragarantarea garantiilor
aferente finantarilor contractate de IMM, care
activeazd in sectorul productiei primare de
produse agricole, norma realizatd impreund
cu specialistii Ministerului Agriculturii si Dez-
voltdrii Rurale si a cdrei aplicare trebuie sti-
mulatd si accentuatd de citre partenerii in-
stitutionali, in contextul propus si pentru
atingerea indicatorilor corespunzitori numa-
rului estimat de 18.000 de IMM potentiali
beneficiari de contragarantii pentru intreaga
perioada de implementare a normei.

DEZBATERE LA TVR INFO,
29 FEBRUARIE 2012

Presedintele Directoratului FRC a
participat la o dezbatere la TVR Info,
in ziua de 29 februarie 2012, la o emisiune
cu specific economic, moderatd de prezen-
tatoarea Alina Stancu, avandu-l ca partener
in dezbaterea temelor propuse pe domnul
Radu Gratian Ghetea, presedintele Asociatiei
Romane a Bancilor si a CEC Bank.
. Temele abordate s-au axat pe spri-
jinul specific al sectorului agricol, din
perspectiva instrumentelor financiare proprii

FRC, implicarea in sustinerea cofinantdrii
proiectelor finantate din fonduri structurale

si noutdtile FRC din perspectiva provocdri-
lor necesare relansarii creditarii prin redu-
cerea costurilor finantarii.

INTERVIU IN ZIARUL DE BUSINESS —
ZIARUL ROMANIA LIBERA,

JOI, 1 MARTIE 2012, NR. 6
“Fondul Romin de Contragarantare

. va mdri pulsul finantirilor in acest
an de crizd. Fondul intentioneazi sd acorde
cel putin 8.100 de contragarantii in valoare
de 275 de milioane de euro, care vor sustine
prin efecte agregate un volum de credite in
valoare de 830 de milioane de euro si vor a-
sigura mentinerea i dezvoltarea a cel putin
110.000 de locuri de muncd. In 2012, Gu-
vernul are un plan ambitios de absorbtie a
aproximativ 16 miliarde de euro din fonduri
europene, in timp ce finantatorii bancari sunt
din ce in ce mai restrictivi, in ceea ce priveste
sita proiectelor asa-numite “bancabile”. Planul
FRC poate fi atins, dacid se dezvolti rolul sdu
inclusiv prin recapitalizare $i cresterea pla-
foanelor de ajutor, iar expunerea contraga-
rantdrii se extinde asupra cit mai multor pro-
iecte ale sectorului IMM”, a sustinut domnul
Ioan Hidegcuti, presedintele Directoratului
Fondului Roman de Contragarantare, la in-
ceputul articolului realizat de ziarul Romania
Libera, publicat in ziua de joi, 1 martie 2012.

Articolul a trecut in revista noutitile

. propuse de FRC pentru anul 2012,
sustinerea microcreditdrii, intentia de elabo-
rare a unei scheme de ajutor pentru IMM
aflate in dificultate, implicarea in sustinerea
cofinantdrii proiectelor finantate din fon-
duri structurale, necesitatea recapitalizdrii in-
stitutiei din perspectiva dezvoltdrii si imple-
mentdrii de instrumente inovative pentru
sustinerea IMM, suportul oferit sectorului
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agriculturii si perspectivele implementarii
Acordului Basel III.

FORUMUL NATIONAL
DE AGRICULTURA, 14 MARTIE 2012

IN ZIUA de 14 martie 2012, a avut loc la
Bucuresti cea de-a doua editie a Forumului
National de Agriculturd, eveniment organi-
zat sub patronajul Ministerului Agriculturii

si Dezvoltarii Rurale.
. Temele de discutie ale evenimentu-
lui s-au axat pe identificarea pro-
blemelor majore ale agriculturii romanesti,
descifrarea, prin intermediul unor conversa-
tii directe, purtate cu marii actori din piata
de profil, precum si cu institutii si autoritati,
a directiilor ce pot determina ca agricultura
sa facd un salt calitativ real si considerabil,
pe parcursul perioadei urmatoare si aflarea
celor mai bune solutii de finantare, garan-
tare, contragarantare, asigurare si rentabili-
zare a terenurilor agricole, precum si a masi-
nilor si utilajelor sau activelor implicate in

aceasta sfera de activitate.
. Auditoriul a fost reprezentat de firme
de consultantd, specialisti din Banca
Nationald a Romaniei, ai bancilor comerciale,
IEN, asiguratori, case de avocaturd, membri

ai asociatiilor si agentiilor din cadrul minis-
terului de resort, furnizori de echipamente
si masini agricole, mass-media etc.

La eveniment au participat factori de de-
cizie implicati in procesul de finantare, pre-
cum si beneficiari ai proiectelor de finantare
din agricultura romaneasca.

In cadrul evenimentului, reprezen-

tantul FRC, doamna Elena Kleinin-
ger, membru al Directoratului, a prezentat
modalititile si instrumentele realizate de FRC
pentru sustinerea IMM din agriculturd, situa-
tia contragarantiilor acordate acestui sector
la finele lui 2011 si a prioritatilor corespun-
zatoare pentru 2012, mentionand, totodata,
si sustinerea dezvoltdrii agriculturii roma-
nesti, prin instrumentele de contragarantare
dedicate, ca unul dintre obiectivele institu-
tionale asumate pentru anul in curs.

FORUMUL IMM,
14 — 16 MARTIE 2012

GUVERNUL Romidniei, in colaborare cu
Romexpo si in parteneriat cu Camerele de
Comert si Industrie din Romania, a organi-
zat in perioada 14 — 16 martie 2012, prima
editie a Forumului IMM, la Bucuresti, Cen-
trul Expozitional ROMEXPO, Sala Nicolae
Titulescu.
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Evenimentul a reprezentat un tur
de forta al sectorului IMM si a fost
inaugurat in prezenta Primului Ministru al
Guvernului Romaniei, a reprezentantilor in-
stitutiilor si organizatiilor publice si private
de profil, care s-au aflat timp de trei zile fata
in fatd cu reprezentanti ai IMM din toatd tara.

Reprezentarea la cel mai inalt nivel in ca-
drul forumului a constat dovada de respect
si responsabilitate pentru dialogul cu repre-
zentantii IMM din Romania.

Forumul IMM a debutat cu trei se-

siuni de discutii axate pe teme de
interes major pentru IMM, referitoare la ac-
tiunile care promoveazd rolul IMM, stimula-
rea accesului la finantare, incurajarea spiri-
tul creativ si inovator, importanta colabordrii
IMM cu mediul academic in noua economie
a cunoasterii si a stabilirii de relatii de coope-

rare intre firme.
. In cadrul celei de-a doua sesiuni de
discutii, din prima zi de desfisurare
a evenimentului, sesiune centratd pe stimu-
larea accesului la finantare in randul IMM,

incepand de la facilitati fiscale acordate me-
diului de afaceri si pind la instrumente de
garantare a creditelor si de contragarantare
sau solutii financiare integrate pentru sus-
tinerea IMM, reprezentantul FRC, domnul
Ioan Hidegcuti, presedinte al Directoratu-
lui, a sustinut necesitatea continuarii susti-
nerii cu prioritate a investitiilor realizate de
IMM, cu predilectie a cofinantdrii proiecte-
lor finantate din fonduri structurale, a dez-
voltdrii de instrumente noi care sd sustind
agricultura, microcreditarea si crearea de noi

locuri de munca.
. Pe perioada desfdsurdrii forumului,
FRC a avut amenajat un stand pro-
priu de prezentare a activitdtii institutionale
si a produselor financiare pentru sprijinirea
accesului IMM Ia finantare, diseminarea ma-
terialelor informative proprii fiind realizata
pentru un numdr de mai mult de 200 de vi-
zitatori.

Promovarea instrumentelor de contraga-
rantare specifice FRC s-a desfasurat si in tri-
mestrul al II-lea al anului 2012 in conformi-
tate cu coordonatele Strategiei FRC, dupd
cum urmeaza.
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“ROMANIA, INCOTRO? -
PROVOCARILE NOULUI ACORD
BASEL IIT", 5 APRILIE 2012

FRC a participat la data de 5 aprilie 2012
la cea de a IX-a editie a Conferintei “Roma-
nia, incotro?’ avand ca tema “Provocirile nou-
lui acord BASEL III", conferinta organizata la
sediul Bancii Nationale a Romaniei.

. Agenda evenimentului a cuprins

teme referitoare la: m noile abor-

dari si reglementdri aduse de noul acord
Basel III, precum si schimbirile aduse in sis-

temul bancar de implementarea Basel I1I; m
schimbdrile majore aduse de implementa-
rea Basel IIT; m CRD 1V si implementarea la
nivel european a cerintelor Basel III; m schim-
barea de paradigma in implementarea pru-
dentiald bancard la nivelul UE; m sunt ban-
cile pregitite pentru Basel I1I?; m Basel III
din perspectiva investitorilor; m impactul
Basel III asupra modelului de business al in-
stitutiilor de credit; m procesul securitizarii
si exigentele adecvirii de capital.
. Importanti lideri ai industriei finan-
ciar-bancare s-au reunit in cadrul a-
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cestui eveniment pentru a analiza diversele
aspecte ale aplicarii noilor reglementari si
schimbirile aduse de acestea.

Printre vorbitori s-au numarat specialisti
din BNR, Comisiile de specialitate din ARB,
KPMG, BCR i altii.

“PROVOCARI, VARIANTE, SOLUTII
PRIVIND FINANTAREA IMM”,
20 APRILIE 2012

FRC a participat la seminarul de infor-
mare cu tema “ Provocdri, variante, solutii pri-
vind finantarea IMM”, organizat la Sinaia, in
ziua de 20 aprilie 2012, impreund cu Consi-
liul National al Intreprinderilor Private Mici
si Mijlocii din Romania, cu participarea re-
prezentantilor Guvernului, Parlamentului, spe-
cialistilor din mediul bancar si antrepreno-

rial si reprezentanti ai Uniunii Europene. Se-
minarul a ficut parte din suita de manifes-
tari organizate cu ocazia evenimentului con-
stituit de Conventia Nationald a CNIPMMR.

CONFERINTA “TALKS ABOUT SMES”,
27 APRILIE 2012

IN ZIUA de 27 aprilie 2012, FRC a partici-
pat la Conferinta “Talks about SMEs”, prilej
cu care FRC a subliniat importanta sectoru-
lui IMM in economie si, implicit, in sectorul
financiar, a prezentat starea si situatia acce-
sului la finantare ale sectorului IMM si a per-
spectivelor concordate cu masurile necesare

de redresare.
. “Dacd se iau in calcul toate regle-
mentdrile Basel III privind adecva-
rea capitalului bincilor, doar trei binci din
Romania vor mai putea acorda credite pen-
tru IMM-uri. De aceea, BNR si Asociatia Ro-
mand a Bancilor bat des drumul la Bruxelles,
pentru negocieri in ceea ce priveste norma-
tivele de aplicare a Basel Il pentru a face re-
glementirile mai nuantate. Se negociazd ca
perioada de implementare si fie adaptatd
la starea economiei tdrii respective. Nu se
pot modifica reglementirile, ce s-a decis
rdmdne bdtut in cuie, dar prin norme se
mai pot nuanta reglementarile’, a spus dom-
nul Ioan Hidegcuti, la conferinta Mediafax
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Talks About SMEs (http:/www.mediafax.ro/
economic/conferinta-mediafax-hidegcuti-
doar-trei-banci-vor-mai-putea-finanta-imm-
urile-daca-se-aplica-reglementarile-basel-iii-

9576894/foto).
. “In prezent, firmele in executare
silitd nu pot beneficia de credite ga-
rantate si contragarantate de stat. Incepand
cu 1 iulie, acestea pot si beneficieze de ga-
rantii si contragarantii, dacd indeplinesc mai
multe criterii. Astfel, vor fi eligibile pentru
garantii si contragarantii cei care solicitd cre-
dite cu destinatie specifici de platd a obli-
gatiilor fiscale restante, pentru finantarea ca-
pitalului de lucru, din care achiti si obli-
gatiile fiscale restante, intreprinderile care
au aprobate inlesniri la plata obligatiilor
fiscale restante si cele care au aprobate ce-
reri de restituire sau de rambursare a unor
sume achitate cu titlu de obligatii fiscale”, a
declarat la conferinta Mediafax Talks About
SMEs, presedintele Fondului Roman de Con-
tragarantare, loan Hidegcuti (http:/www.
mediafax.ro/economic/conferinta-mediafax-
imm-urile-executate-silit-vor-beneficia-din-
iulie-de-credite-garantate-si-contragaran-
tate-de-stat-9577144).

ADUNAREA GENERALA ANUALA
A AECM, 7 — 9 IUNIE 2012

FRC, alaturi de FNGCIMM, FGCR si FRGCIP,
a avut calitatea de co-organizator al evenimen-
tului Adunarea Generald Anuald a AECM des-
fasurat la Bucuresti, in perioada 7 — 9 iunie
2012, eveniment care a fost pentru membrii
Asociatiei, pe de o parte, un remarcabil pri-
lej de a dezbate bilantul, bugetul, estimdrile
si proiectele viitoare, provocdrile finantarii
cu care se confruntd IMM, dar si, pe de altd
parte, o oportunitate de a cunoaste Romania.

“Acest eveniment ne oferd posibi-
litatea sd aniversim 20 de ani, dar

si sd ardtim cd AECM a continuat sd sustind
in perioada crizei accesul Ia finantare al IMM,
care intimpind dificultiti in toate Statele Mem-
bre ale Uniunii Europene din cauza persis-
tentei decalajelor de piatd, provocate in spe-
cial de faptul cd sectorul bancar considerd
cd IMM prezintd riscuri relativ ridicate. La
finalul anului trecut, membrii AECM aveau un
portofoliu de aproape 80 de miliarde euro,
reprezentind aproximativ 140 miliarde euro
in credite accesate, ajungind Ia 2,7 milioane
IMM, adicd 12% din totalul companiilor din
UE’, a declarat Jose Fernando Figueiredo,
presedintele AECM, la Adunarea Generali A-
nuala, organizata la Bucuresti, cu tema “Cres-
terea economici sustenabild — Provocri vii-
toare pentru Schemele de Garantare”.

Presedintele AECM a multumit gazdelor
— cele patru fonduri din Romania, membre
ale AECM — FNGCIMM, FGCR, FRGC si FRC
— si a anuntat cd, in cadrul seminarului orga-
nizat la Bucuresti, au fost marcati 20 de ani
de activitate ai AECM si s-au pus bazele ex-
tinderii asociatiei la nivel global prin accep-
tarea adeziunii fondului de garantare din
Moscova.
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Prezent la eveniment, Lucian Isar,
ministrul delegat pentru mediul de
afaceri, a declarat cd dezvoltarea activitdtii
institutiilor de garantare are avantajul de a
reduce riscurile asumate de investitori —
“Sunt sigur cd fondurile de garantare din
Romania vor avea parte de provociri in pe-
rioada urmdtoare, mai ales din cauza con-
textului economic actual. La nivelul MECMA,
preocuparea principald o constituie sustine-
rea relansdrii economice, fiind lansati deja
opt mari poli de crestere care pot prezenta
interes atit pentru investitorii romani, cit si
pentru cei strdini’.

Lucian Isar a precizat, totodatd, cd minis-
terul pe care il reprezintd apreciaza rolul deo-
sebit de important al Fondului de Garantare
a Creditelor pentru IMM si al Fondului Ro-
min de Contragarantare atit [a momentul
actual, cat si in perioada urmatoare.

Prezent, de asemenea, la seminarul
AECM, viceguvernatorul BNR, Bog-

dan Olteanu, a aritat cd interventia fonduri-
lor de garantare este esentiald, dacd se do-
reste o dezvoltare economica sustenabild si
inclusiva.

Presedintele FNGCIMM, Aurel Sa-
ramet, a aratat ca misiunea AECM
si a fondurilor de garantare, in general, in
lume, nu doar in Europa, este de a permite
IMM intr-o mdsura cit mai mare si mai dina-
mica accesul la finantare — “Accesul Ia finan-
tare este scopul esential, vital, al fondurilor
de garantare si al AECM, care sper cit de cu-
rind sd devind o asociatie mondiald. Dincolo
de particularititile pe care nu doar cd le a-
vem, dar trebuie sd le respectim, fondurile
de garantare au doud elemente esentiale: in-
teresele si produsele noastre sunt puse in
slujba IMM din toatd lumea, ca element esen-
tial al dezvoltarii sustenabile si, al doilea ele-
ment, produsele noastre au un efect pe care
alte produse financiare nu il au, si anume

efectul de multiplicare”.

. Presedintele Fondului Roman de
Contragarantare, Ioan Hidegcuti, a
multumit membrilor AECM pentru cd au
spus “da” intrdrii FRC 1n Asociatie mai de-
vreme de un an de la infiintare si a subliniat
importanta AECM “in vremuri atit de putin
predictibile”. “Anul 2012, din pdcate si din
foarte multe motive, nu este un an al redes-
chiderii apetitului pentru finantarea IMM.
Complicatiile pe care le-a nascut si le naste
in continuare criza, elementele majore care
determind comportamentul bancilor in piata,
si mai ales reglementdrile din Basel 111, si nu
numai, sunt teme foarte complicate, pe care
bancile in mod obiectiv incd nu au reusit sd
le solutioneze in propriile mecanisme si cu

consecinte in piatd’, a spus presedintele FRC.
. Veronica Toncea, director general
al Fondului de Garantare a Credi-
tului Rural (FGCR), a aritat ci prezenta mem-
brilor AECM in Romania este dovada impor-
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tantei pe care Asociatia o acordd schimbului
de experientd si bune practici, iar organiza-
rea acestui eveniment in Romania — o do-
vada a sprijinului pe care organizatia o a-
corda membrilor si, bineinteles, institutiilor
din Romania. Reprezentanta FGCR a ardtat
cd seminarul organizat la Bucuresti este un
prilej pentru membrii AECM de a discuta
problemele cu care se confruntd, de a incer-
ca sd gdseascd solutii de lansare a unor noi
teme de dezbatere.

“Cei 20 de ani de activitate ai AECM sunt
20 de ani in slujba intreprinderilor mici si
mijlocii, si, dati-mi voie, sd imi exprim tota-
la admiratie fatd de eforturile pe care IMM le
fac pentru crearea clasei de mijloc. In perioa-
da de crizd au fost greu lovite, dar prin fle-
xibilitate si suplete au dovedit o apreciabili
capacitate de adaptare la mediul economic
tot mai dificil in care isi desfisoard activita-
tea. Existenta sistemelor de garantare a sus-
tinut eforturile acestora, a dat consistenta fi-
nantdrii bancare si a pus in valoare cu resurse
putine, efecte de antrenare a economiei din

statele care au adoptat si implementat acest
mecanism”, a spus directorul general al FGCR.

Sorin Coclitu, presedintele Fondu-

_lui Romén de Garantare a Creditelor

pentru Intreprinzitorii Privati (FRGC), fond
romdnesc ce are aceeasi varstd cu AECM, a
ardtat ¢ Guvernul Romaniei elabora in urma
cu 20 de ani o hotdrare prin care se prega-
teau “mdsuri de garantare a creditelor pen-
tru sprijinirea intreprinzatorilor privat’. “Am
pdstrat aceastd caracteristicd de Ia infiintare.
Pe lingd IMM, si intreprinzatorii privati care
nu au suficiente garantii pot apela la servi-

ciile FRGC”, a amintit Sorin Coclitu.
. Florin Pogonaru, presedintele Aso-
ciatiei Oamenilor de Afaceri din
Romania (AOAR), considera cd trdim “intr-o
Iume a lebedei negre”, in care fondurile de
garantare sunt o solutie, in cazul in care “incd
0 lebidi neagrd ar putea veni peste noapte”.
Presedintele AOAR a declarat cd mediul de
afaceri este supus unor tensiuni majore, doud
tipuri de contagiuni care risca sd afecteze Ro-
ménia — pe de o parte, cea de a fugi de la o
bancid la alta si, cea de-a doua, de a fugi de
la o tard la alta, in cdutarea unei regiuni mai
sigure. Florin Pogonaru a declarat cd “fuga
greacd” nu a afectat Romania din cauza ma-
surilor luate de BNR, dar nu putem evita “con-
tagiunea austriacd’, care se referd la tarile
care (ca urmare a bancilor cu capital austriac)
depind de deciziile luate de banca centrald a

Austriei.
. Gunnar Mai, seful Programului pen-
tru Competitivitate si Inovatie (CIP)
si al Fondului de Garantare pentru IMM (SMEG)
din cadrul Fondul European de Investitii (EIF),
a ardtat cd, in perioada crizei, cererea de fi-
nantare a crescut. “Trdim momente intense,
bugetele de stat sunt nesigure. Anul trecut
am avut cereri foarte mari pentru finantdri
din cauza crizef’, a spus Gunnar Mai.
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Remi Charrier, seful departamentu-

lui de dezvoltare din cadrul EIF, a
aratat cd produsele fondului sunt intr-o con-
tinud adaptare pentru a rispunde nevoilor
IMM. in prezent sunt in lucru mai multe
programe de garantare supuse aprobdrii Co-
misiei Europene: FP7 — RSI Extension (din
2013), Cosme, Horizon 2020 — RSI2, Eras-
mus for All (program de imprumuturi pen-
tru studenti) si Creative Europe (program pen-

tru sustinerea activitdtilor culturale).
In Roménia, indatorarea IMM a cre-

. scut usor in ultimii ani — “o evolu-
tie ordonata”, spune Ion Dragulin, directo-
rul Directiei Stabilitate Financiard din BNR.
Ca tendintd, asistim la o concentrare a debi-
torilor — numarul IMM care folosesc credita-
rea s-a redus. Totodata, standardele de cre-
ditare s-au indsprit semnificativ, contribuind
la o cerere mai scazutd a cererii de credite
din partea IMM. De asemenea, s-au inregis-
trat o scadere a scadentei creditelor si o schim-
bare a destinatiei — catre trezorerie si stocuri.
“Calitatea activelor bancare din creditarea
IMM rdmine o provocare pentru manage-
mentul riscului, iar riscul de creditare in va-
lutd e mai mare”, a ardtat Ion Drigulin.

Reprezentantul BNR a aritat cd per-
formanta IMM difera in functie de
garantii — “IMM cu colateral de Ia fondurile
de garantare isi onoreaza mai bine serviciul
datoriei Ia credite, comparativ cu IMM cu co-
lateral imobiliar. Deci au o performantd mai

bund”.
. In cadrul seminarului, AECM a a-
nalizat si provocirile viitoare pen-
tru sustenabilitatea institutiilor de garantare
a creditelor pentru IMM, care va fi afectatd
de rezultanta a doud evolutii la nivelul UE:
Basel III si noile programe de sustinere. In
timp ce implementeaza acordul Basel III prin
intermediul CRD IV, institutiile UE ar trebui
s se asigure ca este mentinut efectul pozitiv
al garantiilor oferite de citre membrii AECM
asupra cerintelor reglementate cu privire la
capitalurile proprii.

Pentru buna desfisurare a semina-

rului, care a avut loc in ziua de 8
iunie, FRC a realizat si prezentat in mod co-
respunzitor diverse materiale de promovare:
m brosurd de prezentare a activitdtii si instru-
mentelor institutionale, realizatd in limba en-
glezd, m monedd metalicd care a fost apli-
catd pe coperta 3 a brosurii de prezentare si
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FONDUL ROMAN DE

CONTRAGARANTARE S.A.

“A RELIABLE PARTNER
FOR SMEs AND THE FINANCIAL ENVIRONMENT"

ROMANIAN COUNTER-GUARANTEE FUND

care a avut imprimata pe o fatd logo-ul eve-
nimentului, impreund cu titulatura “AECM
Annual Seminar, Bucharest 7 — 9 JUNE 2012’
si “20 years of AECM” si, respectiv, pe cea-
laltd fatd logo-ul FRC, m prezentare tehnicd
de specialitate a FRC (animatie 3D pentru
logo FRC si prezentare/template PowerPoint
animatd), care a rulat in timpul alocutiunii
reprezentantului FRC.

Promovarea activitatii FRC a continuat in
trimestrul al Ill-lea din anul 2012, pe aceleasi
coordonate dedicate mediatizdrii instrumen-
telor institutionale puse in slujba IMM.

“COLOCVIILE PIETEI FINANCIARE —
FLORIN PETRIA”, 4 IULIE 2012

La data de 4 iulie 2012, Fondul Roman de
Contragarantare a participat la cea de-a doua
editie a evenimentului “Colocviile Pietei Fi-
nanciare — Florin Petria”, in cadrul cdruia
s-a desfasurat si concursul destinat tinerilor
jurnalisti specializati in scrieri pe domeniul
economic.

Evenimentul a propus jurnalistilor
si comunicatorilor din industria fi-
nanciard o temd de mare interes pentru ambii
combatanti si cu beneficii reale pentru con-
sumatorul final de informatie: “Informatia,
intre senzational si educatie financiard’. Re-
putati jurnalisti specializati pe domeniul eco-
nomic si comunicatori de top din sfera com-
paniilor financiare au incercat sd gdseasca
raspunsuri la intrebdri cum ar fi: m ce as-
teaptd cititorii, consumatori finali de infor-
matie economica?, m linia de demarcatie in-
tre ON si OFF the Record?, m cum, ct si ce
comunica institutiile financiare?, m PRESA plus
COMUNICATORI egal EDUCATIE FINANCIA-
RA?, m cati consumatori de presd economica
avem si de unde vin?, m cum se face si cit
conteaza imaginea institutiilor financiare?

In cadrul evenimentului, au fost a-
cordate premii la sectiunile macro-
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economie, banci, asigurdri, pensii private &

piata de capital, business.
. FRC a participat la eveniment in ca-
litate de partener, acordand din par-
tea organizatorului premiul “Master in jur-
nalism economic’, domnului Ionut Balan —
jurnalist al publicatiei “Finantistii”, premiul
fiind acordat pentru intreaga activitate, care
a cuprins articole dedicate acestui domeniu,
cu minim 15 ani vechime (print sau online),
conform conditiilor de concurs.

CONFERINTELE
FINMEDIA

“CAPITALUL AUTOHTON: STIMULAT
SAU DISCRIMINAT?', 5 IULIE 2012
FRC a participat la prima editie a

. evenimentului dedicat capitalului
romanesc — “Capitalul autohton: stimulat
sau discriminat?”, organizat in data de 5 iu-
lie 2012; conferinta si-a propus sd adune la
aceeasi masa politicieni, ministri, bancheri,
finantatori, avocati, investitori, consultanti,
antreprenori romani si strdini pentru a dez-

Numirul 4 m Iunie 2013



bate teme diverse referitoare la mijloacele
de promovare si stimulare a dezvoltirii ca-
pitalului autohton si modalititi de facilitare
a accesului la creditare pentru companiile

romanesti viabile.
. Evenimentul s-a identificat intr-o dez-
batere despre soarta capitalului au-
tohton si a valorilor roménesti, in cadrul ca-
ruia au fost discutate teme precum globali-
zarea si importanta capitalului autohton in
sectoare economice cheie, sau schimbarea
unor paradigme economice sau a mentali-
tatilor, dar au fost prezentate si povesti de
succes ale unor antreprenori care, in ciuda
crizei si a obstacolelor intalnite, si-au dezvol-
tat afacerile si au ficut performantd.

“MUGUR ISARESCU SI INVITATII SAT,
12 TULIE 2012

FRC a participat in ziua de 12 iulie 2012
la cea de-a X-a editie a evenimentului dedi-
cat pietei financiar-bancare si mediului de
afaceri din Roménia — “Mugur Isdrescu si In-
vitatii sdf’, organizat la Banca Nationald a Ro-
maniei.

Tema evenimentului “Probleme ac-
tuale ale cresterii economice, infla-
tiei si cursului de schimb’, a fost aleasd si
propusd conform cutumelor, de citre dom-
nul Mugur Isdrescu, guvernatorul Bancii Na-
tionale a Romaniei, dezbaterile avind loc in

cadrul unei mese rotunde la care au luat parte
invitati de onoare, specialisti din domeniul

financiar si bancar.
. La acest eveniment, moderat de gu-
vernatorul BNR, au participat invi-
tati speciali: analisti financiari, specialisti din
domeniul financiar bancar, consultanti, re-
prezentanti ai mediului de afaceri si acade-

mic, presa de specialitate.
. Evenimentul s-a incheiat cu o gala
de premiere in cadrul cireia orga-
nizatorul a premiat citeva nume sonore din
peisajul financiar-bancar. Premiul pentru ex-
celentd acordat de cdtre organizatori dom-
nului Adrian Vasilescu, consilierul guverna-
torului BNR, a fost inméanat de citre domnul
lIoan Hidegcuti, presedintele Directoratului
FRC.

“CONFERINTA NATIONALA
DEDICATA FINANTARIT IMM,
24 SEPTEMBRIE 2012

In ziua de 24 septembrie 2012, la sediul
Bincii Nationale a Romaniei, a fost organi-
zatd cea de-a V-a editie a “Conferintei natio-
nale dedicatd finantdrii IMM”, eveniment care
a fost sustinut de gazde, Asociatia Romand a
Bincilor si Banca Comerciala Carpatica. FRC
a avut calitatea de partener oficial al eveni-
mentului, care a adus 1n fata participantilor
IMM solutii de finantare adaptate noului con-
text economico-social, strategiile guvernamen-
tale realizate pentru depasirea dificultatilor
cu care se confruntd antreprenorii si a incer-
cat sd faciliteze dialogul tripartit IMM — fi-
nantatori — garantori/contragarantori — oficia-
litdti cu putere de decizie administrative.

Conferinta a pus la dispozitia IMM
o gama largd de informatii, sfaturi,

ajutor si idei in scopul dezvoltarii activitd-
tilor proprii, cu ocazia conferintei fiind pre-
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miate, printre altele, si citeva importante
initiative de succes in antreprenoriat, dez-
voltate cu aportul bancilor, fondurilor de
garantare si FRC.

. Demn de mentionat este faptul ca

printre cei premiati s-a numirat i
FRC, Premiul pentru sprijinul deosebit acor-
dat IMM, acordat de organizatori, fiindu-i in-
manat domnului Ioan Hidegcuti, presedin-
tele Directoratului FRC, de citre domnul Bog-
dan Olteanu, viceguvernator al BNR.

Ultimul trimestru al anului 2012 a
fost pentru FRC unul deosebit de
activ, prin prisma participdrilor la evenimen-
tele destinate comunicdrii si consoliddrii ro-
lului pregnant pentru facilitarea accesului
IMM la finantare si diminuarea costurilor
corespunzdtoare acesteia.

VIZITA DE LUCRU LA CHISINAU,
REPUBLICA MOLDOVA, 17 — 18
OCTOMBRIE 2012

O delegatie condusd de domnul Ioan Hi-
degcuti, presedintele Directoratului FRC, a
participat la intalnirile programate prin spri-
jinul nemijlocit al Biroului de Promovare Co-
mercial-Economicd al Ambasadei Romaniei
la Chisindu, cu persoane reprezentative, ofi-
cialititi guvernamentale din domeniul eco-
nomic, financiar si bancar si al mediului de
afaceri din capitala Republicii Moldova.
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. Potrivit agendei vizitei, au avut loc

intalniri cu doamna Iulia Iabanji,
director general al Organizatiei pentru Dez-
voltarea sectorului IMM din Republica Mol-
dova (ODIMM), institutie guvernamentala
creatd in scopul sustinerii dezvoltirii sec-
torului intreprinderilor mici si mijlocii din
Republica Moldova, domnul Sergiu Ciobanu,
vice-ministru al Ministerului Economiei, care
a apreciat demersul FRC si a mentionat sus-
tinerea cu determinare a acestuia prin inter-
mediul proximei comisii mixte ale guver-
nelor celor doua tiri, domnul Sorin Andrei,
presedintele executiv al BCR Chisindu si dom-
nul Dumitru Ursu, presedintele Asociatiei
Bancilor din Republica Moldova.

In cadrul intalnirilor avute, au fost detali-
ate activitatea si instrumentele institutionale
de operare specifice FRC, au fost prezentate
aspecte ale infiintarii, evolutiei si bilantului
FRC, modalititile de rdspuns la evolutia cos-
tului finantarilor pentru IMM, felul in care
instrumentul contragarantiei faciliteazd re-
ducerea costurilor finantarilor si al garantii-
lor acordate in procesul de acces la finan-
tare al IMM, efectul generat de contragaran-
tii vizind multiplicarea finantarilor acordate

de institutiile bancare.
. Potrivit sintezelor discutiilor pur-
tate cu oficialii si specialistii moldo-
veni, s-au desprins cu precadere, pe fondul
general al manifestarii de deschidere si spri-
jin in vederea unei colabordri a FRC cu cores-
pondentul institutional al sustinerii sectoru-
lui de garantare si contragarantare din Re-
publica Moldova, aspectele referitoare la schim-
bul de experientd, expertiza si bune practici
si sprijin al Organizatiei pentru Dezvoltarea
sectorului IMM din Republica Moldova, vi-
zand in special componenta de garantare-
contragarantare si oportunitatea includerii
acesteia in asociatia de profil la nivel euro-
pean — AECM, initiative pe care FRC urmea-
za s le promoveze 1n perioada imediat ur-
matoare.

“OPORTUNITATI DE ATRAGERE

A INVESTITIILOR SI FINANTAREA
SECTORULUI PRIVAT —
CONTRAGARANTAREA GARANTIILOR
ACORDATE IMM DE FONDURILE

DE GARANTARE” — ORADEA,

24 OCTOMBRIE 2012

Sub titulatura “Oportunititi de a-
tragere a investitiilor si finantarea
sectorului privat — Contragarantarea garan-
tiilor acordate IMM de fondurile de garan-
tare”, FRC a participat la Oradea, in ziua de
24 octombrie 2012, la o dezbatere publica
dedicata accesului la finantare al IMM, care
si-a dorit sd vind in intampinarea nevoilor
comunitatilor locale de afaceri.
Evenimentul a beneficiat de spriji-
. nul Asociatiei Romdne a Bancilor,
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Camerei de Comert si Industrie Bihor, Pri-
mariei si Consiliului judetean Bihor si a pro-
pus teme de dezbatere consistente, din do-
meniul strategiilor guvernamentale de spri-
jinire a finantarii IMM, al strategiilor locale
de atragere a investitiilor, al importantei ac-
cesului la finantare al companiilor din per-
spectiva solutiilor de finantare si cofinantare
a IMM — finantare bancara, co-finantare, ga-
rantare si contragarantare, fonduri europene
si aspecte privind programele operationale,
detalii specifice privind accesarea fondurilor
europene in agricultura, rolul finantdrii prin
piata de capital, mdsuri fiscale si provocdri
legislative de stimulare a mediului de afaceri.

TOPUL NATIONAL AL FIRMELOR
PRIVATE DIN ROMANIA 2011,
CEA DE-A XX-A EDITIE,

2 NOIEMBRIE 2012

FRC a sustinut organizarea celei de-a XX-
a editii a Topului National al Firmelor Pri-
vate din Romania 2011, care a avut loc in
ziua de vineri, 2 noiembrie 2012, la Palatul
Parlamentului $i a onorat, totodatd, invitatia
Consiliului National al Intreprinderilor Pri-
vate Mici si Mijlocii din Romdnia de partici-
pare la masa rotunda cu tema “Prioritdti po-

litice, economice si sociale pentru relansa-
rea sectorului IMM 2013 — 2016, eveniment
organizat in aceeasi locatie, cu prilejul To-
pului mentionat.

Topul National al Firmelor Private
din Romania este un eveniment de
premiere a elitei economiei nationale, con-
sacrat de multi ani in traditia comunitatii
oamenilor de afaceri din Romania, care se
constituie intr-un real prilej de remarcare a
eforturilor si rezultatelor corespunzitoare,
depuse si meritate de intreprinzatorii care
contribuie cu adevirat la cresterea produsu-
lui intern brut, reducerea somajului si cres-
terea veniturilor la bugetul statului.
. Sustinerea organizdrii evenimentu-
lui s-a subscris parteneriatului insti-
tutional existent intre FRC si CNIPMMR, in-
cheiat, printre altele, cu scopul de a initia si
participa la misiuni de promovare a instru-
mentelor de sprijin financiar corespunza-
toare sectorului IMM, la evenimente specia-
lizate, de natura seminariilor, conferintelor,
work-shop-urilor etc., destinate comunitati-
lor de afaceri la nivel central si local, urma-
rind in special sd asigure o informare corec-
td, coerentd si in timp real a mediului de
afaceri cu privire la modalitatile si mecanis-
mele de finantare-garantare-contragarantare.

» TOR 2011

i -
TOPUL NATIONAL AL FIRMELOR —
PRIVATE DIN ROMANIA ® T!
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CONFERINTA “EUROPEAN
MICROFINANCE NETWORK”,
7 — 9 NOIEMBRIE 2012

IN PERIOADA 7 — 9 noiembrie 2012, la
Bucuresti, a avut loc Conferinta “European
Microfinance Network”, una dintre cele mai
de amploare conferinte din Europa, cu mi-
siunea de a sprijini functionarea sustenabild
a pietei financiare si bancare pe plan euro-
pean, de a facilita si dezvolta pe aceastd bazd
accesul IMM Ia finantare.

Microfinantarea contribuie la dez-
voltarea sectorului IMM si cresterea

competitivitdtii acestuia si se constituie intr-
un instrument important in dezvoltarea spi-
ritului antreprenorial si ocuparea fortei de
muncd, prin intermediul sprijinirii organi-
zatiilor de microfinantare si diseminarea bu-
nelor practici la nivel european.

Prin sesiunile plenare specifice, ateliere,
mese rotunde si dialog deschis, EMN incu-
rajeazd dezvoltarea unui set de servicii fi-
nanciare pentru IMM, servicii care sd asigure
crearea de suport economic si incluziune
sociald in Europa.

Din dorinta de a consolida legdtura intre
micii afaceristi si institutiile de microfinan-
tare din Europa de Est, Romania a preluat
stafeta de la Olanda (tara organizatoare in
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2011) pentru a deveni gazdd in 2012 a eve-
nimentului.

Organizatorii locali ai celei de-a 9-a editii
a Conferintei — Fundatia Post-Privatizare (FPP),
membrii EMN din Romania si FRC au dorit
sd scoatd astfel in evidentd beneficiile pe care
microintreprinderile le aduc atit la nivel e-
conomic, cdt si social, pentru imbundtatirea
mediului de afaceri din intreaga regiune a

Europei de Est si nu numai.
. Desfasurata pe o perioada de 3 zile,
in perioada 7 — 9 noiembrie, la
conferinta au fost prezenti peste 350 de par-
ticipanti, printre ei numarindu-se membrii
EMN, reprezentanti ai UE si ai Guvernului
Romaniei, reprezentanti ai Ministerului Eco-
nomiei, Comertului si Mediului de Afaceri,
reprezentati ai sistemului bancar si ai orga-
nizatiilor de microcreditare si multi altii.
Organizata sub forma de sesiuni

. plenare, ateliere, mese rotunde si
dialoguri deschise, principala tema de dis-
cutie a constat in construirea microcreditarii
sustenabile in Europa. Aceasta a constituit o
oportunitate foarte bund pentru organiza-
tiile prezente in evidentierea posibilitatilor de
finantare existente pentru IMM din Romania

si pentru prezentarea metodelor de eficien-
tizare a utilizarii fondurilor financiare la care
pot avea acces IMM.

Numarul participantilor la conferintd a fost
de aproximativ 350, din randul investitori-
lor, bancherilor, consultantilor, reprezentanti
ai institutiilor de microcreditare, reprezen-
tanti ai ministerelor, membri ai EMN Ia nivel
european si local, reprezentanti ai UE.

Participarea FRC in cadrul conferintei a
fost una deosebit de activa si de apreciatd, in
conditiile in care microfinantarea si masu-
rile destinate incurajdrii microcreditdrii au
fost si sunt in sfera de interes a FRC, fiind
de altfel previzute prin obiective si mdsuri
specifice in Strategia FRC 2011 — 2013.

“OPORTUNITATI DE ATRAGERE

A INVESTITIILOR SI FINANTAREA
SECTORULUI PRIVAT —
CONTRAGARANTAREA GARANTIILOR
ACORDATE IMM DE FONDURILE DE
GARANTARE”, CONSTANTA,

14 NOIEMBRIE 2012

FRC a participat la conferinta “Opor-
tunitdti de atragere a investitiilor si

wA A BANCILO#N
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finantarea sectorului privat — Contragaran-
tarea garantiilor acordate IMM de fondurile
de garantare”, eveniment care a avut loc la
Constanta, in ziua de 14 noiembrie 2012.
. Evenimentul a continuat demersul
inceput la Oradea, in ziua de 24 oc-
tombrie a.c., si s-a adresat managerilor de
companii, investitorilor, antreprenorilor, bin-
cilor — prin intermediul Asociatiei Romane a

Bincilor, fondurilor de investitii, compani-
ilor de consultanta si caselor de avocatura.

FORUMUL BANCAR ROMAN,

27 NOIEMBRIE 2012
FRC impreund cu Banca Nationald

. a Romaniei si cu sprijinul Asociatiei
Romane a Bincilor, au organizat, marti, 27
noiembrie 2012, cea de-a XV-a editie a Fo-
rumului Bancar Roman, eveniment consa-
crat pentru intreaga comunitate financiar-
bancari, intr-o dezbatere intre specialistii de
marcd din domeniul financiar-bancar si cei
din institutii implicate in sustinerea si faci-

litarea accesarii finantarilor, ai fondurilor de
garantare si ai firmelor de consultanta si ca-
selor de avocatura si reprezentantilor me-

diului de afaceri.
Venind intr-un moment de profunde
. schimbiri la nivelul industriei ban-
care, in particular, si a industriei financiare,
in general, FRC a sprijinit activ organizarea
evenimentului, prezentind prin presedin-
tele Ioan Hidegcuti, ultimele date care a-
testd impactul instrumentelor specifice in-
stitutionale in sistemul financiar si bancar in
care este angrenat, caracterul profund anti-
ciclic al politicilor pe care le aplicd pentru
sporirea accesului IMM la credite, relevind
preocupdrile continue de imbunititire a me-
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canismului institutional, a parteneriatelor in-
cheiate cu institutiile bancare, fondurile de
garantare si asociatiile antreprenoriale re-
prezentative.

Domnul Ioan Hidegcuti a mentio-
. nat si subliniat necesitatea defini-
tivarii procedurilor legislative referitoare la
promovarea instrumentelor inovative pen-
tru accesarea schemelor de ajutor puse la
dispozitie de institutiile europene menite sd
faciliteze accesul la finantare al IMM, diver-
sificarea obiectului de activitate al FRC, dar
mai ales, pentru ca cele mentionate sa fie
posibile, necesitatea dezvoltarii capitalizarii
institutiei pentru extinderea si sustinerea pie-
tei de profil.

GALA PREMIVILOR “PIATA
FINANCIARA”, 11 DECEMBRIE 2012
. FRC a participat la Gala Premiilor
“Piata Financiard’, eveniment aflat
la cea de-a XVII-a editie, care a fost organizat

la Banca Nationald a Romaniei in ziua de 11
decembrie 2012 si care a evidentiat si pre-
miat, in mod corespunzitor, realizirile no-
tabile aferente anului 2012 din sectorul fi-
nanciar al economiei.

Gala s-a bucurat de participarea celor mai
influente personalitdti ale comunititii finan-
ciar-bancare si a reprezentantilor de marcd
ai mediului de afaceri, criteriile pentru de-
semnarea laureatilor fiind, ca in fiecare an,
deosebit de riguroase si echidistante, acesta
fiind printre altele si motivul pentru care pre-

miile “Piata Financiard” sunt recunoscute si

apreciate.
Demn de mentionat este faptul cd
. FRC a primit Premiul de excelentd
pentru contragarantare, laudatio-ul adresat
de organizatori atestand faptul ca fondurile
de garantare si fondul de contragarantare
sunt printre putinele institutii publice care
au adoptat, inca de la infiintare, o politica
anti-ciclica, prin asumarea de riscuri mai
mari pentru a oferi acces la creditare unui
numdr cit mai mare de IMM. Cel mai tindr
dintre acestea, laureatul serii (FRC — n.n.), a
reusit in primele 9 luni din 2012, o crestere
de peste 40% a volumului de contragarantii
acordate, comparativ cu perioada similard a
anului 2011. Faptul ci da dovada de flexi-
bilitate si orientare analitica detaliatd pentru
fiecare categorie de clienti rezultd si din cres-
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terea de 60% a numdrului de contragarantii
acordate pentru debutantii in afaceri.

WWW.CONTRAGARANTARE.RO

De la sfarsitul lunii aprilie 2012, potrivit
angajamentelor asumate, web-site-ul FRC este
complet operational si functional — www.con-
tragarantare.ro.

Web-site-ul este o interfatd com-

plexd, dinamica si detaliatd, dar in
acelasi timp, simpla, utild si accesibila utili-
zatorilor, fie cd sunt din randul intreprinza-
torilor sau a partenerilor institutionali si isi
propune sd identifice si s consolideze insti-
tutia contragarantdrii pentru imbunatitirea
relatiilor institutionale cu antreprenoriatul
specific IMM, mediului de afaceri, in general,
si deopotriva cu mediul financiar si bancar,
detaliind, in mod corespunzdtor, si incer-
cand sd consolideze procesul de integrare a
FRC in mecanismele specifice sistemului fi-
nanciar bancar.

Fiind conceput si ca un instrument
de lucru, web-site-ul contine si sec-
tiuni interactive, pe de o parte pentru IMM
— sectiune pentru verificarea ajutoarelor de
minimis acordate in ultimii trei ani si, pe de
alta parte, pentru fondurile de garantare par-
tenere — verificarea criteriilor de eligibilitate.
. Astfel, pana la identificarea, impre-
und cu ANAF (necesitate sesizatd in
repetate randuri de FRC), a unei solutii care
sd permitd ca informatiile despre executarea
silitd sd fie furnizate prin certificatele de a-
testare fiscald sau sa fie transmise FRC pe baza
unui protocol, incheiat in conditiile art. 12
din O.U.G. nr. 23/2009, aprobata prin Legea
nr. 312/2009, specialistii FRC au conceput o
aplicatie informatica cu ajutorul careia se pot
face verificarile corespunzitoare. Prin aceas-
td aplicatie, zilnic, datele de pe site-ul ANAF
referitoare la restantele bugetare si incepe-
rea procedurii de executare silitd sunt mo-
nitorizate si preluate in vederea distribuirii
citre web-site-ul FRC, pe care sunt postate
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Cine suniem?

Obdectal de Activitate

informatii necesare procesului de contraga-
rantare, prin care fondurile de garantare con-
sultd expunerile din contragarantii si ajuto-

rul de minimis acordat.
. Fondurile de garantare au acces la
aceastd sectiune a web-site-ului pe
baza de user si parold si pot consulta si ti-
pari toate informatiile accesate. In acest mod,
se solutioneazd si problema ridicatd de fon-
durile de garantare, legatd de faptul ca pen-
tru intreprinderile fird restante web-site-ul
ANAF nu permite obtinerea unei dovezi scrise

de consultare.
. Demn de mentionat este si faptul
cd pe www.contragarantare.ro este
postata integral si Strategia FRC 2011 — 2013,
Proiectii Strategice 2015.

BULETINUL NUMARUL 3
AL FONDULUI ROMAN
DE CONTRAGARANTARE
In contextul aprecierii pozitive ma-

. nifestate de partenerii institutionali
si a necesitdtii asigurdrii unei informari con-
tinue 1n legdturd cu activitatea institutionald
si instrumentele de operare specifice reali-
zate pentru sprijinul IMM, la sfarsitul lunii
iulie 2012, a fost publicat numdrul al treilea
al Buletinului Fondului Roman de Contra-
garantare.

Sumarul acestui numar al Buleti-
nului FRC consta 1n articole consis-
tente referitoare la m “AECM — 20 de ani de
activitate in slujba IMM’, m “FRC — O noud
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Fondul Roméan de Contragarantare,

B“li‘l"“l un sprijin real pentru capitalul romanesc
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viziune pentru facilitarea accesului Ia finan-
tare al IMM, m “Acordul Basel Il — O vi-
ziune de ansamblu”, m “Evolutii si tendinte | [ ===
in activitatea de creditare si considerente " '
privind profilul de risc al IMM din economia
romineascd”, m “Managementul riscurilor
institutiilor de garantare si de contragaran-
tare”, m “Sistemele de garantare-contraga-
rantare si locul acestora in economie”, W || mesce TR T

o ——— A B e s =
B 0BG e b gy S0 el gepees B o S e s e g

“FRC conectat 12 mediul economic si fi nan- T e S e e
ciar international’, m “Fondurile de garan- e . :
tare si contragarantare, esentiale in vremuri
de crizd’, m “Solutii de garantare pentru pro-
iectele de investitii ale IMM”, m “O viziune
necesard asupra managementului firmer.

REVISTA “CAPITALUL ROMANESC’,
TULIE 2012

Ca un corolar si, totodati, ca un
demers necesar al evenimentului
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“Capitalul autohton: stimulat sau discrimi-
nat?’, la care FRC a participat la inceputul
lunii iulie 2012, Finmedia a lansat, in luna
august a.c., revista “Capitalul Romanesc”, pu-
blicatie care isi propune si aducd in dezba-
tere teme legate de soarta capitalului auto-
hton si a valorilor romanesti, discutii cu li-
deri ai afacerilor, jucatori care modeleaza ca-
pitalul autohton, finantatori, avocati, ban-
cheri si reprezentanti ai fondurilor de ga-
rantare $i contragarantare. Revista contine,
printre altele, sectiuni precum globalizarea
si importanta capitalului autohton in sec-
toare economice cheie, schimbarea unor
paradigme economice sau a mentalitdtilor,
prezentarea povestilor de succes ale unor
antreprenori care, in ciuda crizei si a obsta-
colelor intalnite, si-au dezvoltat afacerile si

au ficut performantd.
. FRC a beneficiat in cadrul primului
numdr al revistei de un articol de-
dicat activitatii de contragarantare si a in-
strumentelor institutionale specifice, precum
si de macheta de promovare a FRC pe co-
perta IV a publicatiei.

CARTA ALBA A IMM-URILOR 2012

In ziua de 12 iulie a.c. a avut loc

“Forumul CNIPMMR”, eveniment
organizat de CNIPMMR si AIPPPIMM, care a
avut ca tema de dezbatere “Situatia actuald
si prioritatile sectorului IMM din Romania in
contextul Strategiei UE 202(", prilej pentru
reprezentantul FRC, doamna Elena Kleinin-
ger, membru al Directoratului FRC, de a face
un bilant institutional si de a prezenta audi-
toriului prioritdtile si preocupdrile institutiei.

Ulterior dezbaterii, a fost lansata

versiunea in limba romana a Cartei
Albe a IMM, publicatie realizatd in partene-
riat de CNIPMMR, AIPPIMM si FRC.
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. “Carta Albd a IMM-urilor din Roma-

nid’, ajunsa la cea de zecea editie,
reprezintd una dintre lucrdrile care contin
unele dintre cele mai dedicate analize ale
fenomenului antreprenorial din Romania,
fiind realizata de specialisti de anvergura
din cadrul Academiei de Studii Economice
si ai CNIPMMR, avand ca fundament atit
date statistice de referintd, cat si rezultatele
cercetdrilor aplicate pe esantioane repre-
zentative de IMM la nivel national.

TRIBUNA ECONOMICA
NR. 29, 18 IULIE 2012

In numirul 29 din 18 iulie 2012 al

revistei saptimanale “Tribuna eco-
nomicd”, FRC a beneficiat de realizarea si
publicarea unui articol-interviu cu presedin-
tele Directoratului FRC, referitor la rolul si
activitatea institutiei, importanta sistemelor
de garantare si de contragarantare si a locu-
lui acestora in economie, precum si a con-
tributiei specifice a FRC.
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. in cuprinsul articolului au fost a-

bordate teme precum m starea cre-
ditdrii, m masuri de perspectivd pentru im-
bundtitirea creditdrii, m riscul de credit ge-
nerat de IMM, m calitatea portofoliului IMM-
urilor contragarantate de FRC s.a.

ANUARUL FINANCIAR 2012, EDITAT
DE MEDIAFAX

Continuand demersul initiat anul
anterior, FRC a beneficiat in luna au-
gust 2012 de includerea activitatii si instru-
mentelor proprii in paginile Anuarului Finan-
ciar 2012, publicatie editatd de Mediafax, care
se doreste a fi unul dintre cele mai importante
ghiduri financiare din Romania, avand un bo-
gat continut editorial, realizat cu profesiona-
lism si echidistanta de redactorii Mediafax.
. Anuarul contine, printre altele, o
analizd amanuntitd a pietelor finan-
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ciare si este structurat pe capitole dedicate
sistemul bancar, companiilor de asigurdri,
societdtilor de leasing, fondurilor mutuale,
de pensii si de investitii, pietelor de capital
si companiilor de consultanta (juridico-finan-
ciard si imobiliard).

O NOUA BROSURA
DE PROMOVARE A FRC

IN VEDEREA furnizirii unei informatii
complete si adecvate, care sd prezinte instru-
mentele de lucru specifice domeniului de
activitate al FRC adaptate necesitatilor de fi-
nantare ale IMM si in contextul necesitdtii
imbunatatirii continue a materialelor de pro-
movare corespunzatoare, pentru a putea a-
sigura diseminarea acestora in cadrul semi-
nariilor, conferintelor si altor asemenea ma-
nifestari, ludnd in considerare evenimentele
la care urma sa fie prezent, fatd de prezenta
deosebita a lectorilor, invitatilor si partici-
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Termeni de referinta

Bilang 2010 -T2 2012

2012
Anul modemizarii mecanismelor FRC
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2012

Anul modemizarn i mecanismelar FRC

pantilor din domeniul financiar-bancar re-
prezentativ, FRC a realizat o noud brosurd
de promovare a activitdtii si instrumentelor
institutionale proprii, formulatd in limba ro-
mana si care cuprinde informatii relevante
despre m cine suntem, m principiile acor-
ddrii de contragarantii, m instrumente, m
produs, m parteneri institutionali, m ter-
meni de referinta, m bilant 2010 — T2 2012,
m 2012 — anul modernizirii mecanismelor
FRC si m obiective strategice 2012 — 2013.

REVISTA “PIATA FINANCIARA”,
MAI — DECEMBRIE 2012
FRC a beneficiat de aparitia, in e-

. ditiile corespunzdtoare lunilor mai-
decembrie 2012 ale revistei “Piata Financiard’,
a cate un articol/editie, dedicate activittii

de contragarantare.
. Astfel, pentru editiile corespunza-
toare lunilor mai si iunie ale revis-
tei, au fost elaborate si publicate articolele:
W “ABC-ul contragarantirii’; m “Scurtul
drum cdtre obtinerea unei contragaranti’;
B “Mecanismul de contragarantare, proces
de tip win-win-win’; m “Garantiile, contra-
garantiile si ajutorul de stat’.

. Pentru editiile corespunzitoare
lunilor iulie si august si, respectiv,
septembrie ale revistei, au fost elaborate si
publicate articolele: m “Vesti bune pentru
IMM — Creste rolul institutiei contragaran-
tief’; m “ABC-ul garantdrii — Sisteme de ga-
rantare-contragarantare si riscuri’; m “ Rezul-
tate excelente Ia sase luni — Volumul contra-
garantiilor acordate de FRC a crescut cu 40%’.

GAAANTARE . CONTRACARAN TS RE
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Garantiile, contragarantiile si ajutorul destat
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CONFERINTA “BURSA”

ZIARUL OAMENILOR DE

Strategia dezvoltéril Roméniel Consultantd Juridicd Fonduri Europene

Suplimentul BURSA

Banci Asigurari

ADVERTORIAL

Se distribuie
gratuit

Impreuna
cu ziarul

BURSA 11.12.2012

Tot ceea ce trebuie sd cunoasca
Tntreprinzatorul care solicitd un credit
garantat si contragarantat, constd Tn
faptul €3 Fondul Romén de
Contragarantare (FRC) are incheiate
parteneriate cu  toate institugile
financiare nebancare care acordd
garanji in favoarea IMM, iar pentru a
beneficia de avantzjele mecanismului
de contragarantare, trebuie parcurse
urmdtoarele etape:

EVENIMENTELE
BURSA

Solutii Ia subiecte
presante ﬁ

Suplimentul de mica

- trebuie sd prezinte finantatorului,
pe l&ngd documentatia solicitatd de
acesta, documente privind eligibilitatea
la contragarantare prevazutd de

publicitate

normele FRC, respectiv o declaratie pe
proprie raspundere cu privire la
liibilibnban TRM

b rne il

pERLIF) KR World Trade Center Bucharast

FONDURILE

* Bugetul UE 2014-2020: Cum absorbim mai mult de 15%? +

Oferté publicitate Abonament la ziarul Bursa Newsletter Contact

Fondul Romén de Contragarantare contribuie prin
mecanisme proprii la reducerea costurilor finantarii
Flike < 0

I
L
IN ATENTIA ABONATILOR ZIARULUI "BURSA"

Daci sunteti abonati la ziarul "BURSA" 5i nu ati primit ziarul, vi

utiizator [ | parcia [

rugim si ne contactati la nr. de telefon: 021.311.22.36/37 sau la
adresa de e-mail: abonamente@bursa.ro,
DEPARTAMENTUL DIFUZARE "BURSA"

K3 share Dezbateri libere pe burse!

FORUM BURSA

T Newsletter BURSA

fEMWE
/ ,

RECUPERARE TAXA AUTO

Conecteaza-te
la ,BURSA"!

. Corespunzitor parteneriatului in-
cheiat cu revista “Piata Financiard”,
pentru lunile octombrie, noiembrie si de-
cembrie ale revistei, au fost publicate arti-
colele: m “Contragarantarea reduce semni-
ficativ costul finantdrii”, m “ Contragarantia —
conventie incheiatd cu fondurile de garan-
tare pentru sprijinul IMM’, m “Continud
evolutia pozitiva in trimestrul III — Numarul
contragarantiilor acordate de FRC a crescut
cu 18%”.

ZIARUL “BURSA”, DECEMBRIE 2012
. In intervalul 6 — 12 decembrie 2012,
FRC a beneficiat de aparitia unui nu-

mir de cinci advertoriale in ziarul “Bursa”,
dedicate activitatii institutionale si instrumen-

telor proprii de operare.
. Titlurile si zilele de publicare ale
advertorialelor au fost urmatoarele:
m “Contragarantia — instrument care facili-
teazd accesul la finantare pentru IMM — 6
decembprie 2012°, m “Mecanismul de contra-

garantare, proces de tip «win-win-win» — 7
decembrie 2012”, m “Un ATU ce nu trebuie
neglijat de antreprenori — Contragarantarea
reduce semnificativ costul finantirii — 10 de-
cembprie 2012°, m “Fondul Roman de Con-
tragarantare contribuie prin mecansime pro-
prii la reducerea costurilor finantdrii — 11
decembrie 2012°, m “Obiectivele strategice
ale Fondului Roman de Contragarantare (FRC)
pentru anul 2013, in deplind convergentd
cu programele principalelor formatiuni po-
litice din Rominia — 12 decembrie 2012".

FRC IN TOP 300 —
CELE MAI PROFITABILE COMPANII
DIN ROMANIA, 1 OCTOMBRIE 2012

POTRIVIT analizei de specialitate realizate
de Ziarul Financiar si publicatd la 1 octom-
brie 2012, care are la baza datele centralizate
potrivit informatiilor evidentiate la Registrul
Comertului, FRC a fost inclus la pozitia 280,
in clasamentul celor mai profitabile firme din
economia romineascd.
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